Jm pouco de Menem,

de Garcia e S almas

por Claudia de Souza
de Cambridge

O  professor Rudiger
Dornbusch est4 sentado em
seu escritdério no Departa-
mento de Economia no
quinto andar da Sloan
School;, Massachusetts Ins-
titute of Technology, o céle-
bre MIT, a sala repleta de
livros e papéis amontoados
no chdo, no melhor estilo de
decoragdo académico.
Diante de uma enorme }a
nela com vista para o rio
Charles, que permeia toda

a regido de Boston, ele nZo-

tem muita ceriménia quan-
do conversa sobre a econo-
mia brasileira.

“Existe no Brasil um

contraste extraordindrio-

entre um presidente pode-
roso e determinado e a
mais agressiva incompe-
téncia de seu time econé-
mico”, diz, com a desenvol-
tura de quem est4 acostu-
mado a ser ouvido pelos
formuladores de politica
econémica mais influentes
gm vérios paises do mun-

O especialista, um ale-
mdo de 48 anos de conversa
densa e bem informada, é

. radicado nos Estados Uni-
dos desde .1967, onde fez
doutoramento na- Universi-

. dade de Chicago e passou a

Rudigr Dornbusch

lecionar no MIT em 1975.
Ele é ouvido regularmente
pelo presidente do México,
Carlos Salinas de Gortari,
desde o tempo em que este
estava em campanha. No
fim de semana, Dornbusch
esperava a visita do-minis-
tro das Finan¢as mexica-
no, Pedro Asper Armellar,
seu ex-aluno e amigo pes-
soal, mas uma inundag¢do
no Estado de Chihuahua
impediu sua viagem.
Qutra visita que ele espe-
rava de fato ocorreu. Dorn-
busch recebeu em Cam-
bridge, também no fim de
semana, outro ex-aluno e

‘amigo pessoal, o economis-

199{}

ta brasx]exro Daniel Dan-
tas. Dantas esteve em Was-
hington para a reunifo do
Fundo Monetério Interna-
cional (FMI) e passou por
Nova York acompanhando
a visita do presidente Col-
lor. Na quinta-feira, Dan- *
tas estivera no semindrio
sobre oportunidades de ne-
gécios no Brasil dirigido
para empresirios norte- -
americanos com toda a -
equipe econémica do .go-
verno, na companhia do '
empresério Olavo Montei-
ro de Carvatlho. .

Dornbusch dificilmente *
poderia ser taxado de eco-
nomista incompetente, se- -
gundo a expressdo usada.
recentemente pelo pres:-
dente Collor. Autor respei- :
tado internacionalmente
com vérios trabalhos publi-
cados sobre a economia dos
Estados Unidos, os progra-
mas de reforma do Leste-
europeu, a economia sovié- -
tica e os programas de es-
tabilizagdo econémica em’
todos os paises onde eles fo- -,
ram tentados, o economis-
ta estd envolvido com o
“‘state of the art’’ da politi-
ca econémica também nos
gax’ses da Europa ociden-:
al

Na Italia, por exempl_o,
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“Um pouco je Menem, de Garcia...

por ClOUdIO de Souza ..
de Cambridge
(Comlnuocuo da 1¢ pdgina)

ele“dever4 estar nos proxi-
. mos dias pela terceira vez
no iltimo.més, prestando
consultoria. a homens de
negécios do, Norte e, entre
outras empresas, o Banco
San Paolo, italiano.
Falando a este jornal, o
professor “demonstra sur-
presa ao  saber sobre o
maior legado de sua recen-
te visita ao Brasil — onde
jé ‘morou durante um ano
na década de 70 e com o
qual tem lagos especiais,
por ser casado com a eco-
nomista brasileira Eliane
Cardoso. Ele afirma que

desconhece ‘a repercussio’

- de uma de suas recomen-
dagdes, a de se instituir
. agora.no Brasil um conge-
lamento temporario de pre-
gos e saldrios, seguida é
claro de usuais desmenti-
dos. Um deles, em tom de-
sanimado, na iltima quin-
ta-feira, pela ministra Zé-

lia Cardoso de Mello, em

Nova York.

O raciocinio de Dorn-
busch sobre o que precisa-
ria ser feito no Pais no
atual momento é, obvia-
mente, bem mais amplo.

Para ele, a economia brasi-

leira tem sofrido grandes
danoes com o que ele chama
de politica econdmica pen-
dular da atual equipe: no
‘comego, congelamento de
.pregos e um pouco depois
preﬂxacéo zero dos sali-
rios, logo ‘ap6s um relaxa-
mento do empréstimo com-

pulsério de cruzados algo .

descontrolado, depois en-
tdo o pretendido cresci-
mento zero da emissio de
moeda.

“Viradas completas rno
modo como querem tratar .

a economia, comeg¢ando
com um congelamento, pa-
ra quatro meses depois di-
- zer que s6 a recessdo pro-
funda pararé a inflagdo. Se
vocé fizesse isso com um
paciente de céincer,. acho
" que ndo sobraria muito de-
le. Somente a extraordin4-
ria resiliéncia (‘‘resilien-
ce”’) do Brasil, seu enorme
colchdo -de otimismo que
faz o Pais andar.como se a
politica econémica nZo
existisse, para enfrentar is-
so’’, diz, '
No entanto, esse coIchéo

do otimismo e cépacxdade.
de sobrevivéncia'e adaptas

¢do ndo sdo suficie
argumenta, paras

Brasil voltar a cresceér. as-'f

sim que a politica econémi-
ca for acertada. Muita dis-
ciplina e, principalmente, a
habilidade politica e econé-
mica de instituir para o
. Brasil um horizonte de
mais longo prazo, sem vité-

: nas semanaxs ou mensa:s
.sobre o indice de inflagdo

mas na perspectiva de que,
tomadas as medidas corre-
tas, é preciso. esperar pela
maturagdo dos resultados.
Isso, raciocina v especialis-
ta, cabe ao presidente.

A economia
sofre danos
de uma politica .
_pendular

“Collor hoje é como um
tridngulo. Ele tem um pou-
co do presidente argentino
Carlos Saul Menem, quan-
do pula de avides e coisas
do género. Um pouco do ex-
presidente peruano Alan
Garcia, quando estdi em
campanha politica. E tem
um pouco de Salinas, quan-
do fala de instituir um esta-
do moderno e também em
termos de sua disciplina
pessoal, sua percepgio co-
mo governante. Eu gosta-.
ria de ver muito mais de
Salinas e menos de Garcia.
Ele ndo olha o suficiente
para a experiéncia de ou-
tros paises. Ele fala-muito
sobre entrar no primeiro
mundo mas faz muito pou-
co para que isso acontega’’,
compara, argumentando
que Collor deveria se deter
na anélise do que se passou
com o0 México: més ap6s
més de politica econémica
estdvel e ndo pendular, que
obteve sucesso dentro de
condicaes queo economzsta

que a s1tua¢éo brasileira: a.

fuga de capitais e o colapso
dos pregos ‘do petréleo, -de
cujas exportagdes depende
bom pedaco da‘economia
mexicana, na ‘época em
que Salinas assumiu.o po-
der.

- Depms de.ver sua eque,

econémica tentar. tdo di-
versos caminhos na busca
de estabzlxzacso e.colocado
diante-da perspectiva de
ver sua.popularidade des:
gastada por meses ‘de re-

céssjo profunda na econo-

mia, o presidente estaria
hoje, na opiniio de Dorn-

busch, diante da possibili-
dade de estabelecer um.di-.
visor de dguas. A atual -én-
£ e

’Vemente “dando ‘sinai e
que o controlé.absoluto da
moeda € impratic4vel — ji
h4 rumores$ no“meréado fi-
nanceiro de que a expansio
do M1 (papel-moeda e de-
positos a vista) nido esta

controlada, assim como

nﬁo vem sendo controIada
-a expansdo do M4 (o agre-

gado de toda a moeda) hé
meses —, e este momento,
de novamente mudar de ro-
ta, poder4 ser decisivo. Se
bem. .aproveitado, poder

. ser a grande chance de

uma estabilizagdo bem-
sucedida, a exemplo do que
fizeram o México e o Chile.

Dos quatro componentes
de todo programa de esta-
bilizagdo de economias in-

-flaciondrias, o Brasil j4

tentou todos, argumenta
Dornbusch, mas’ sempre de
forma separada, como al-
ternativas de rumo e ndo
partes de um esforgo sério
e concertado. Ele mencio-
na o congelamento de pre.
¢os do Cruzado, feito com
grandes aumentos sala-
riais e sem nenhuma forma
de ajuste fiscal. Outras ten-
tativas anteriores e poste-
riores ao Cruzado, de con-
trole de preg¢os e sal4rios
40 mesmo tempo, mas sem
corte nas despesas do setor
puiblico. Arrochos sala-
riais,. sem controle sobre os
pregos praticados pelas
empresas e sem 0 corres-
pondente aperto no crédito.
E, no momento, os virios
caminhos delineados pela
atual equipe econémica, ¢
ultimo deles centrado nu.
ma politica monetéria aus-
tera e na perspectiva de re-
cessdo, reforgada por um
ajuste fiscal mas sem con-
trole dos pregos e dos sal4-
rios, dificultada sua possi-
bilidade de sucesso tam-

bém por uma supervalori- -

zagdo do cruzeiro, de efeito
potencialmente inflacions.
rio.

“Vocés tentaram de tude
mas sempre uma pega de
cada -vez. ‘preciso um
acerto -entre os sindicatos,
as empresas e o setor piibli-

. €0 para que seus pregos se-

]am controlados ~ — ndo
mais do que dois meses,
apenas para dar um hori-
zonte mais longo para a
economia .—, ao mesmo
tempo em que se mantém a
politica monetéria séria, o
balango fiscal, que é uma
parte t3o positiva deste go-
verno”’, argumenta

. O controle
-absoluto da

~moeda €.
'unpratlcavel

“Ele deveria dizer s
empresas e aos-sindicatos,
vamos congelar os dois,

pregos e saldrios, ao mes-

mo .tempo. Nio por muito

‘tempo, mas para sair dos .

reajustes autométicos. Is-
rael e México fizeram isso
de forma completa e per-
feita. Macroeconomia nio
é mais um tema nesses pai-
ses. Eles agora, como o
Meéxico, tratam da questdo

de como privatizar melhor

a economia e outros proble-
mas de longo prazo'’, con-
clui. ) ,
A inflagdo no Brasil que
existe agora seria, no en-
tender de Dornbusch, pura-

mente inercial. As émpre-.

sas aumentam de prego’
porque todo mundo est4 fa-
zendo o mesmo. Os sindica-
tos ndo poderdo, para ele,
arear sozinhos com o peso
de ser cobaias de mais uma
tentativa estabilizadora,

‘‘Os salarios perderam 25%

de seu valor real com rela-
¢80 ao ano passado, os tra-
balhadores ndo aceitam
ver seus saldrios controla-,
dos enquanto as empresas
e o setor piiblico continua-
rem a reajustar.seus pre-
¢os’’, afirma o economista.

A atual
inflacdo
brasileira
¢ inercial

O fato de a inflagdo ser
puro automatismo por par-
te dos agentes econémicos
é explicado por ele por uma
constatagdo importante,

que empresdrios de v4rios ..

setores da economia j4 des-
cobriram h4 algum tempo.
Nio existe hoje a demanda
excessiva que chegou a
existir em outros momen-
tos da histéria econémica
recente, como no tempo do
Plano Cruzado.

Também ndo existe a re-

" cessdo profunda que a
atual equipe .econémica

tanto. gostaria de ver. A
queda de vendas, que che-

- gaa 20% em setores como o

varejo, ndo estd presente
em todos os setores da eco-
nomia. localizada. Por
isso, também a atual politi-
ca monetdria apertada sé

se far4 sentir daqui a al--

gum tempo, quando — no
dizer .de v4rios economis-

quanto, n3o h4 pressio pa-
ra que a indistria corte.

' suas margens ou reduza 0§

seus pregos: elas na maior
parte tém encomendas em
carteira e ndo precisam .
baixar precos. Bem 0 opos- .

to: com os JUI'OS altos e as
idiossincrasias da econo-

mija brasileira eomo a oli-
gopolizagdo e a- forte con-.
centragdo da renda, os pre-
¢os continuardo subindo se
ndo forem colocados sob
controle.

Collor 6 0
presidente mais
forte que o
Brasil ja teve

Embora, na opinido de
Dornbusch, o presidente
Collor tenha perdido, ao ser
eleito com Indice tdo alto
de popularidade, sua gran-
de chance de estabelecer
um didlogo f4cil e produti-
vo com os sindicatos, o
atual momento de busca de
algo na linha de um pacto,

que vem sendo chamado de-

entendimento social, seria
um momento altamente

-oportuno para tentar, pela

primeira vez, um progra-
ma -completo de estabiliza-
¢do da economia: uma poli-
tica de rendas centrada no
controle tempor4rio de pre-
¢os do setor piiblico, das
empresas e do fator traba-

' lho; uma politica monet4-

ria ‘‘séria’’, como ele. diz,
cujo efeito recessivo seria
contrabalangado pela exis-
téncia de um -colchdo de
acerto nos pregos; a manu-
tengdo dos cortes de despe-
sas e enxugamento do setor
piublico; a efetiva liberali-
zagdo do comércio exte-
rior, em gue seja eliminada
a distotczo que representa
hoje a supervalorizagdo do
Icruzeu-o em relagdo ac dé-
ar.

Tudo isso a ser levado a

"cabo. por um presidente

que, como lembra o0 analis-
ta, é o mais forte que o Bra-
sil j4& teve desde Getilio

Vargas. Somente sua de-
terminag¢do e credibilida-

de, a exemplo do que acon-
teceu coint Salinas no Méxi-

co, poderiam levar a caboo

que. Dornbusch define co-
mo indexa¢do ‘‘totalmente
exposta da economia por
seis meses’’, que nio tem
nenhumé relag:ﬁo com ten-
tativas de prefixar o indice

-. de infla¢do ou de aumento .
~:tas e empresarios brasilei- -
‘ros = as empresas ¢ome:

" garem a quebrar. Por en-

economia ao mesmo tem-
po..

No momento, a condug:ao
da politica econémica bra-
sileira parece a Dornbusch
muito semelhante ao que

foi feito na Argentina no

nente e duradoura.

nez de Hoz: o esforgo posi-
tivo de modernizagido

"tempo do: mmzstro Marti.

acompanhdado porém do '
que ele chama de “brutal’’ *

. supervalorizagdo do cam-

bio. ‘O argumento usado é

-

sempre o de que est4 tudo .
bem, o pais pode arcar com |

a despesa, continua geran-
do super4vits comerciais’’,
lembra o economista. O re-

sultado, bem conhecido, foi

a hiperinflagdo e o que ele

considera completa desin- "

dustrializa¢do do pais.

O erro de supervalorizar °

a moeda ndo é privilégio de
paises ndo desenvolvidos.

Dornbusch lembra a super- |

valorizagdo do ddlar nos
Estados Unidos em 1985;
“‘extremamente cara para
aAmérica”, como ele diz, e

que teria $ido a origem de

muitos dos problemas que |
os Estados Unidos enfren. '
tam hoje, entre eles o fato -

de que hoje tudo é compra-
do por aguele pais, e cada
vez menos produzido aqui.

“E .muito caro para o
Brasil manter a taxa de .
cdmbio nesse ponto absur-
do. O presidente certamen- -
te ndo sabe nada sobre a .
experiéncia de outros pai.

ses. Se se olhar para qual-
quer. experiéncia de super-
valorizagdo nesses termos,
se verd que, dentro de um

ano e meio, haverd um co- .

lapso da economia’’, argu-
menta. “A Argentina, o
Chile, os Estados. Unidos, a

Inglaterra de Thatcher. To- -

da vez que hd um governo
muito forte encenando um
sonho macroeconémico ao
final d4-se um colapso.”

Custa caro manter o.cru- ,

1}

zeiro tdo valorizado porque '
se trata de uma situagdo
que pode ser mantida por
um tempo relativamente

Iongo. Pode durar meses,

até um ano. ‘““Isso me preo- ;
cupa porque, com o superd4-

vit comercial presente e

néo havendo pressdo de co-

lapso na indistria, ndo se ',
enfrenta a inconveniéncia -
de fazer uma’ grande des-

. valorizagdo que obviamen-

te serd inflacion4ria”, diz. '
.Assim como seria neces.-

sario que o acerto cambial
fosse feito sem demora, o
mesmo teria que aconte-
cer, para Dornbusch, com

social demorar para ser
feito, o Pais estar4 mergu-
lhado na recessio e, se for

. 0 pacto social. Se o pacto:

feito, ‘correr-se- é 0 perigo-
.salarial, mas se trata do “de, A
.. controle tempordrio e efetz- M.

a-pode ji'.
"vo.de todos os precos da

el
" ser felta pérdendo mais’

uma vez a chance de espe-

-rar, com a economia con-
trolada e a politica moneta-
ria ainda apertada, os re-
sultados de uma verdadei-
ra estabiliza¢do, perma-

.
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