BEATRIZ MARINHO
A liquidez do-mer-

que nunca por cau-
sa da austera poli-
tica monetaria im-
posta pelo gover-

: ) pensou o setor na
tentatwa de reduzir a taxa de inflagdo
no Pais. Tanto que 11 instituigdes, entre
distribuidoras de valores, bancos esta-
duais, agéncias de crétido imobiliario e
caixas economicas— estatais & privadas
de varios pontos da Federagio —, fo-
ram constrangidas pelo governo federal
a jogar a toalha. Num processo que an-
da longe do esgotamento em face do no-

cado financeiro an-
da mais estreita do

- 10, que descom-.

vo-velho perfil politico brasileiro dese- -

nhado nas tiltimas eleigGes.

Ha muita expectativa de quebradeira
na praca. Por causa disso, o governo de-
vera langar novas medidas para suspen-
der aplicagdes no crédito rural, que an-
davam trazendo sérios problemas para

os bancos. Muitas das instituicdes fali- -

das, inclusive, emprestaram para o cré-
dito rural com base nas exigibilidades
tradicionais, como depdsitos € créditos
a vista, deposxtos a prazo, tributos, etc.
Hoje, contudo 0s tributos tém um ﬂoa-
tmg muito curto na rede bancana qua-
se ndo ha mais depdsitos 4 vista e, por-
que o compulsorio arrecadado pe]o go-
verno incide sobre o total daquelas exi-
gibilidades, os bancos ndo dispdem
mais dos bons recursos de outros tem-
pos-para aplicagdes livres. ’

Tudo porque o Banco Central elevou

o compulsorio a 45% das exigibilidades

totais ¢ ainda obrigou os bancos a em-

prestarem um tero dos 55% restanites
em aplicagdes com taxas negativas no

crédito rural. Tal dinheiro rende 8% aos -

bancos na conta-empréstino, mas a con-
trapartida & um custo de captagdo nun-
ca inferior a 0% ao ano, além de corre-
¢do monetaria. A madxmplenma ¢ imevi-
tavel, porque os bancos ficam sem re-
cursos € o dinheiro escasseia em face da
politica monetaria vigente. Quanto a
poupanga interna, efa apenas desapare-
ce. Ndo s6 pelo temor de novos seqiies-
tros, mas também pela atragdo irresisti-
vel de aplicagdes mais solidas e menos
arriscadas. Como CDBs de bancos es-
trangeiros ou nacionais de primeira li-

“nha —tipo Bradesco, Itafi, Unibanco,

efc. —, Ja que € muito critica a snuagao
dos demais.

O governo, hoje em dia, s0 pratlca
politica monetaria.em cima do ouro e
do cimbio, o que faz com que os pro-
prios titulos federais-sejam rejeitados
pelo-sistema financeiro. Exemplo disso

. pode ser comprovado pelos problemas
dos titulos da divida agraria interna,
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" que, mésmo sendo e fongo prazo =
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de dificil ligiiidez, portanto —, j an-
dam encilhados por causa da enorme
quantidade deles vencidos'e ndo pagos
hé mais de 180 dias.

Os titulos estaduais ndo tém melhor

~ sorte. As distribuidoras responsavefs

pela administragio da divida publica
‘em diversos Estddos — como Bahia,
Minas Gerais, Pernambuco, Rio Gran-
de do Sul, etc. —estdoem situacﬁo dra-
matica, de vez que tais titulos. ndo con-
seguiram captar poupangas no merca-
do, muito menos suprir de recursos os
tesouros estaduais. -

Parece conseqiiéncia logica, assim,
que instituigdes bancarias oficiais — co-
mo o Banerj, Bemge, Baneb, Bandepe,
etc. — estejam em situacdo tio delicada.
Elas simplesmente nio ddo conta da co-
bertura das respectivas compensagdes,
passando permanentemente no redes-
conto da liquidez com o Banco Central
muito mais tempo do que gostariam.
No caso do Banerj, por exemplo, j& sdo
mais de seis meses, pela impossibilidade
total da instituigiio de levantar recursos
no mercado com base exclusiva nos titu-
Tos do ERJ. O Tesouro estadual apenas
ndo consegue mais vender as obrigagdes _

As elites financeiras
ignoram investimentos -
na produgdo e
geragdo de empregos

locais (carioquinhas) e o Banerj nem se-

- quer logra colocar seus CDBs para 08

investidores.

A resposta federal ao resultado das~
eleigOes sera pouco ou nenhum respaldo
técnico aos governos qué se instalam
_com.suas respectivas deficiéncias conta-

beis cronicas ou agudas — trazidas ¢ ou

herdadas. Ha tanto fisiologismo prestes -
a assumir, 0 poder que, para evitar o fes-
tival distributivista que se avizinha, urge
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Conjunto, porem ql]e ahmenta de or- .
‘ma insuportavel a grande crise @ esprex-
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Especulagao & um dos tantos ltens de.

qualquér mercado financeiro que se pre-
za, mesmo ¢m paises tecnicamente orga-

'nizados mas nunca ¢ a tegra geral, co-

mo ¢ rotina nas republiquetas. Nossas
elites financeiras, conitudo, nada perce-

bem, porque ndo conseguem mais pen- -
- sar, ou enxergar além do proprio umbi-

g0, 1gnorando totalmente investimentos

na produgdo e geragio de empregos, op--

tando sempre por ganhar tudo de uma
50 tacada; E, no caso brasileiro, segun-
do os especialistas garantem -~ pas-
mem! —, bastaria que ndo mais do que
50 empresarios de grande porte decidib-
sem investir de fato para criar o Gnico

.combustivel viavel para o Pais a curto

prazo: esperanga. Ndo € por outro moti-

+ vo que tudo acaba mesmo se refletindo

no sistema financeiro nacional. O que -

vai continuar falindo muitos de seus
participes — pelo menos até que o go-

“verno federal consiga impor de forma

muito contudente seu estilo de mudanca
da atual situagdo.’

Mas o que ja esta acontecendo afeta-
rd, no minimo, trés grandes bancos (de
Mmas ‘Parand, e Bahia), instituigdes
multlplas (quie se estabeleceram sem res-

- paldo técnico/econdmico), supermerca-

dos pioneiros (do RJ), empreiteiras,
construtoras, consultorias ¢ até mesmo
escritorios de lobby, entre outros. Per-
derd com isso o proprio governo, que
encalhard seus titulos, terd prejuizo e

ndo dispora do montante dos impostos

para fazer frente a seus inimeros e ja
defasados compromissos.

Nosso impasse esta armado no se-
guinte domino: os Estados ndo pagam

a0 Banco do Brasil; o Banco Central

ndo tem divisas para remeter ao BB no
Exterior ¢ saldar compromissos inadia-
veis; rio mercado- interno, as finangas
piblicas estdo exauridas com despesas

- maiores do que‘a arrecadagio; os gover-

a providéncia. O Banco Central tendera

a encerrar as atividades de muito mais
bancos estaduais que sdo emissores de
moeda para resolver (ou evitar) proble-
mas de clientelismo. Com todas as exi-

géncias anexas para impedir maior fuga -

da poupanca nacional para o Exterior.
Porque essa ¢, como se sabe, € infeliz-
mente, a tendéncia natural quando nio
existe mais credibilidade nos titulos das
dividas pblicas — federal ou estaduais.

Hoje, as. principais dificuldades do
governo sdo reverter tendéncias, mudar -
expectativas, criar conscientizagio na
sociedade no sentido da alocagdo de re-

. cursos para as atividades produtivas,
desviando-as apenas das aphcacoes fi- -

nanceiras. E a resisténcia tega a esse

nos estaduais sangram seus bancos ofi-

ciais ¢ vendem CDNs num mercado que

nada compra porqué a inadimpléncia &

total; o proprio BC ndo djuda, ao obri- -

gar empresas piblicas e de economia
mista a terem prejuizo por ndo irem ao

‘mercado € s0 aplicarem suas reservas na

instituigio (DL-1.290). Todo esse con-
junto aponta na diregéo dg um novo en-
cilhamento. ,

Para o Brasil de tantos problemas, o
pano de fundo € uma crise internacio-
nal; expectativas de engorda dos portfo-
lios do BB e do BNDEs e, naturalmente,

* adificuldade de ndo dlSpOl‘ nas proximi-

dades de alguém parecido.com Joaquim
Murtinho no comando da-economia.

O Beatriz Marinho é jornalista e eco-
nomista. =



