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Teoma
do fascismo
de mercado

A estratégia neoliberal
de combate 4 inflacdo e de
crescimento ndo basta
para superar a crise brasileira

‘% financeira, principal-

foram os grandes res-

_da espiral inflacionéria

Plinio de Arruda Sampaio Jr.,
José Carlos Braga
e Rui Affonso

- patamar inflacionario,

Nl

os primeiros sete
meses do governo
~Collor, todos os—

_diminuiu os movimen-

“mercados de risco, re-
~duzindo temporaria-

esforgos estive-
7" ram voltados pa-
ra a estabilizagdo da
moeda. Entretanto, to-
mada pela preocupagdo
de curtissimo prazo com
' a inflagdo, a estratégia

nistracdo tem tratado
importantes problemas
~do pais de uma forma
que condiciona forte-

mente o estilo do desen-
' volvimento nas proxi-
' mas decadas, bem como
gera incertezas sobre o
proprio sucesso da esta-
- bilizagdo. Entre os pro-
blemas importantes es-
tdo: o enfrentamento da
crise fiscal; a reordena-
¢ao do sistema financei-

ro; a4 retomada dos flu-

X08 de crédito e de

capitais externos, a recu- i ,

pe{'@géo dos investimentos produtivos e a distri-
 buigio de renda. ,

A estratégia do Plano Brasil Novo prevé trés
etapas distintas para o enfrentamento dos obsta-
culos que emperram o funcionamento da econo-
mia: (1) estabilizagdo da inflagdo; (2) alongamen-
to voluntario das dividas externa e interna; € (3)
- recuperagdo do crescimento. A politica de estabi-
lizagdo assenta-se basicamente sobre quatro pila-
res, sinteticamente comentados a seguir.

1 - A intervengiio financeira ¢ monetaria;: O blo-
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‘mente ‘dos recursos das -
pessoas fisicas, provo-
cou uma retragdo ime-
diata da liquidez e uma
contragdo da demanda
agregada que tiveram
impacto imediato sobre
o patamar inflaciona-
rio.

Logo apds a posse
do governo, a escassez
de meios de pagamen-
tos em circulagdo e a
limitagio de crédito pa-
ra financiar o capital de
giro das empresas pro-
vocaram uma violentis-
sima contra¢do da pro-
dugdo e do emprego €
uma rapida queima de
estoques. Tais fatores

ponsaveis pela quebra
do final do governo
Sarney.

Além de derrubar o
0. bloqueio da liquidez
tos especulativos para
consumo e para os

mente a pressdo sobre
o ddlar, ouro e bens.
Adicionalmente, o blo-

- Paralelamente, o su- .
|- peravit de caixa consti-
tuiria uma das pecas:
basicas para a consecu-
¢do de um acordo com
o FMI, passo indispen-
savel para a negocia¢io
da divida externa e, em
conseqiiéncia, para o
encaminhamento de
uma solugdo para uma
“das principais fontes de
pressdo sobre as contas
publicas. i 400
O superavit fiscal as-
senta-se, basicamente,
sobre trés eixos: (1) re-
ducido expressiva dos
encargos financeiros
internos, como resulta-
do da diminuigdo da
taxa real de juros sobre
a divida publica mobi-
lidria, bem como de seu
- alongamento compul-
sorio; (2) contengdo
dos gastos com pessoal
¢ encargos decorrente,
principalmente, da ndo
indexacdo. de salarios
numa situagdo de infla-
¢do elevada e; (3) ga-
nho com a arrecadagdo
tributaria e com a ven-
da de Certificados de
Privatizagdo, cujo
montante equivaleria,
em principio, a folga

queio diminuiu a pres-
sdo dos servigos finan-
ceiros da‘divida interna -
sobre o Tesouro Nacio- -
nal e sobre o Banco
Central. Com isso, as

-autoridades conseguiram aumentar — ainda que

limitada e temporariamente — o raio de manobra
para administrar a politica monetaria. A introdu-

‘¢do de titulos financeiros pré-fixados (LTN) ¢ a

eliminacdo do sistema de zeragem automaética
pelo Banco Central, através da compensacdo dia-
ria dos movimentos com titulos publicos, tiveram
o mesmo objetivo, introduzindo maior risco nas

-operagdes vinculadas aos titulos da divida publi-

ca. A tributagido do overnight pretende estimular
o alongamento “voluntario” do perfil de venci-
mento dos ativos financeiros. R o

2 - O ajuste fiscal de curto prazo: Peca de resistén-
cia do plano, o ajuste fiscal tem como objetivo
primeiro ‘a geracdo de superavits de caixa de
modo a evitar que o governo tenha que se finan-
ciar no mercado de titulos, pressionando as taxas

~de juros e revivendo o circuito especulativo com

quase-moeda.,

A manutengdo dos superavits fiscais seria, por-
tanto, a condi¢do necessaria para a obten¢do de
um “alongamento voluntario™ da divida interna
mobiliaria. Sem expec-
tativas de aplicagdes

A Ministra Zélia Cardoso de Mello
<. uestd no centro de reforma
condenada ao fracasso

obtida com a redugdo
dos encargos financei-
ros.

3 - A politica de rendas:
i A desindexagdo dos sa-
larios atua como um instrumento importante pa-
ra provocar uma fortissima diminui¢do no poder
de compra dos assalariados. A contragdo do em-
prego, do salario e da massa salarial contribuem
para a depressdo do comércio e do nivel de ativi-
dade e, nesse sentido, sdo vitais para retardar a
reaceleragdo inflaciondria.

4 - A liberalizacdo externa: As mudangas nas -
politicas cambial e comercial constituem o quarto
pilar da estratégia do governo de combate a infla-

-¢do. A flexibilizagdo da taxa de cidmbio: viabili-

zou, de imediato, uma desvalorizagdo cambial,
sem os impactos negativos, para as expectativas,
que ‘decorreriam da decretagdo de uma maxides-
valorizagdo. Isto, ao lado do arrocho salarial,
eleva a relagdo cimbio/salario ajustando a renta-
bilidade dos exportadores. ,

A liberalizagio das importagdes esta sendo
utilizada como politica antiinflacionaria de curto
prazo destinada a diminuir o poder de mercado
de alguns segmentos especificos da industria e do

comércio gue estavam pressionando-o nivel geral

de pregos. Adicional-
mente, a politica co-

mais rentaveis, na hi-
potese da manutengdo
de uma relativa estabi-
lidade dos mercados de
risco, através de uma
forte atuagdo do BA-
CEN nos mercados de
ouro e dolar, os agentes

A recessdo, por 8i
SO, ndo produziu,
nem produzira, uma
conjuntura para a

mercial atendeu a anti-
gas pressdes do
governo norte-america-
no contra as barreiras
protecionistas as im-
portagdes (principal-
mente de téxteis, calga-

queio parcial da liquidez dos ativos financeiros e PELvAd oS acabarnarp 5 eStablllda’de dé’ gae & REoAuLs 04
' a adogiio de uma politica monetaria e crediticia PO f:oncordar em fi- ‘ S A A industia do, iformatl-

fortemente res.(tiriliva, tém sido as medidas de lx:anglar b nuni moeda, po1s nao Sqetarmaceutica).. . .
- maior impacto do Plano Collor. O alongamento orizonte tempora . . A politica de cimbio
| c-omp’ulsériOi por deZOitO meses, da 'estrutura mais dilatado e'a uma SR Ries atacara Suas ca)usa's be de ComérC_l’_O' intel‘na-
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" tica de administragio dos pa-

_trar resultados aceitaveis pe-

"Porém, ainda que o ritmo de

gamentos internacionais,
parece indicar que o governo
esta utilizando a balanga co-
mercial e as reservas cambiais |
para evitar pressoes sobre a =
politica monetaria. Para isso,
as autoridades estio mobili-
zando divisas a fim de conter

a elevacdo da rentabilidade
dos mercados de risco ¢ su-
bordinando o acimulo de di-
visas ao objetivo de conter a
expansdo dos meios de paga-
mentos. Em suma, o governo
esta jogando todas suas fichas
na estabilizagcdo temporaria
da inflagdo e no ajuste tam-
bém temporario do déficit de
caixa. Com isso, procura-se,
de um lado, aumentar os_
graus de liberdade para admi--

(D

nistrar a especulagdo, buscan- -
do dar inicio a um processo
voluntario de alongamento do
perfil da divida interna; e, de
outro, ganhar tempo‘e mos-

los organismos internacionais

e pelo governo norte-america-

no para encaminhar a questéo

da divida externa. Os aconte-

cimentos parecem evidenciar

a fragilidade dessa estratégia.
.

O resultado imediato da
politica de estabilizagdo foi o
afastamento temporario da -
perspectiva de hiperinflagdo.

elevagdo dos pregos tenha di-

. -monetaria e financeira em que
o Estado recupera sua capaci-
dade de regular a dindmica
econdmica. A confianga no
“novo’’ padrdo monetério
ndo foi constituida. Em sinte-
se, a politica econémica ndo
readquiriu. “autonomia relati-
va” frente ds expectativas e as
decisoes dos grandes detento-

. . . 4

res de riqueza ¢ de liquidez. A
crise do padrdo monetario es-
ta longe de ter sido superada.

A aposta da politica econd-
mica é que a redugdo momen-
tanea da inflagdo e o supera-
vit.corrente de caixa do
Tesouro Nacional constituem
condigoes suficientes para
equacionar os financiamen-
tos, publico e privado, interno
e externo, viabilizadores, na
seqliéncia, da retomada do
crescimento. Contudo, esta
estratégia de etapas — estabi-
lizagdo monetaria/reestrutu=»
ragdo voluntaria das dividas/
crescimento — & sel-defeating.
E assim, porque, nas condi-
¢Oes estruturals da economia
brasileira, a estabilizagio mo-

minuido, a recessdo nao pro-
duziu, e por si s6 ndo produzi-
ra, uma conjuntura suficiente para a estabilizacdo
monetaria, pois as causas fundamentais do pro-
cesso inflacionario ndo foram debeladas. O pais
continua imerso em um conjunto de crises simul-
taneas, com caracteristicas estruturais, que deter-
minam como tendéncias a estagnagio econdémica
e a aceleragdo da inflagdo. ; ;

.~ Qs problemas criticos relevantes sdo: a questdo

fiscal, o padrio financeiro e monetario € a radica-
lizagdo da incerteza estrutural nas decisdes priva-
das de investir. ; HE e P
- Por- mais paradoxal que possa parecer para
alguns, a intervengdo no mercado financeiro, ao
abrir uma série de brechas para a conversdo de
cruzados em cruzeiros, acabou nido efetuando a
desvalorizagio da riqueza financeira privada pos-
suida por grandes empresas e proprietarios. Por
isto, a funcionalidade da moeda indexada como
instrumento de valorizagdo, lastreada em titulos
publicos, tende a ser reconstituida pelas politicas
monetiria e de divida publica. Neste sentido,
houve uma recuperagdo da gestio monetaria pelo

- Bstado — ainda que limitada a finalidade de

contornar as ameagas da riqueza financeira em
detonar a hiperinflagio — a qual, no entanto,
permitiu que se afastasse, transitoriamente, o ris-
co de uma explosdo dos pregos.

O Estado ndo conseguiu, entretanto, ganhar
autonomia em relagdo aos grandes detentores de
riqueza, para reforcar a natureza produtiva da
valorizagdo do capital e, por isso, continua tendo
de sancionar a liquidez, a rentabilidade e o baixo
risco da riqueza financeira privada. Logra, assim,
conter pressdes especulativas sobre ativos reais.

Ademais, a intervengdo do Banco:Central nas

transagGes especulativas com ouro e dolar contri-
bui para neutralizar os “mercados de risco™.
Atraves destas ‘praticas, as autoridades mone-

-rou

hiperinflagdo, caracterizado pela possibilidade
iminente de uma generalizada fuga da liquidez em
direcdo aos ativos reais (ouro, dolar, bens dura-
veis, imoveis). No entanto, o Estado nao recupe-

plenamente a capacidade de executar uma
politica monetaria (nos limites em que isto €
possivel no capitalismo atual), pois as autorida-
des ainda ndo dispdem de “raio de manobra”
para regular a taxa de juros na frente dos grandes

detentores de riqueza. A persisténcia de um esta-

do de incerteza estrutural continua condicionan-
do as decisdes privadas e, em conseqiiéncia, pro-
vocando uma preferéncia pela liquidez que
inviabiliza qualquer politica monetéria, bem co-
mo compromete a retomada do crescimento. .

. Sem perspectivas de investimento produtivo, 0s
capitais privados podem, recorrentemente, lan-
car-se aos mercados de risco e aos ativos reais
para defender a valorizagdo de sua riqueza. Com
1sto, acabam por aprisionar a politica monetaria
aos seus designios, pressionando as taxas de ju-
ros. -Ndo ha condigbes, assim, para uma gestdo

A hiperinflacdo sé se
detém com intervengéo.
‘Mas, desde o Cruzado,
as reformas monetérias
tém sido insuficientes,

‘pois nédo se realizam

reformas simultdneas =

netéria conjuntural é efémera;
pois € anulada pela interagdo
critica entre crise fiscal, insta-
bilidade cambial, exaustdo do
' padrao de financiamento do-
méstico e incerteza estrutural.
A primeira etapa vai sendo
instabilizada antes de abrir
caminho para a fase seguinte.
Nio ha divida de que,
quando uma economia se en-
contra as portas da hiperin-
flagdo, as condigdes prévias
para a ‘estabilizagdo e o crescimento sdo dadas
por uma vigorosa intervengdo estatal visando re-
cuperar 0 poder monetario. Entretanto, desde o
Plano Cruzado, as reformas monetarias tém se
revelado insuficientes, pois ndo se realizam refor-
mas simultdneas. SEoTp
Face a esta realidade complexa, mesmo que a
meta de equilibrio ou superavit orcamentario seja
alcangada em 1990, a fiscalidade ndo estara equa-
cionada. A resolugdo da crise fiscal passa por um
entrelagamento complexo com a conjuntura. Nas
condigdes atuais a recessdo € uma armadilha para.
o “ajuste fiscal”’, ndo s6 por deprimir a arrecada-
¢do, mas especialmente porque, ao agravar a
incerteza sobre a valoriza¢do da riqueza privada,
faz com que a rentabilidade, liquidez e solvéncia §
do setor privado prejudiquem o equilibrio das
contas publicas. O chamado “ajuste empresarial
privado”, nos anos 80, fez-se ds custas do setor
publico e, na conjuntura atual, ndo esta desfeita a
solidariedade perversa pela qual o Estado acaba
por bancar & riqueza financeira privada no inten-
to de afastaf a hiperinflagdo. Assim, mesmo sem
necessidades imediatas de financiamento, o Te-
souro Nacional e o Banco Central poderdo vir a
operar a divida publica e a politica monetaria
para lastrear a “moeda indexada” e sancionar a
riqueza financeira. A superagdo da crise fiscal
depende da reestruturacdo das dividas interna e
externa (prazos e taxas), bem como de uma ampla
mudanga tributaria. i iy
A solucdo fiscal requer, portanto, transforma-
¢des nas estruturas do financiamento publico e
privado, que tém sido limitadas e instabilizadoras
(inclusive pro-inflacionérias), desde a arrancada
industrializante dos anos 50, e erodiram-se de vez
com a “‘crisé da divida externa’ nos anos 80.
A inexisténcia de um ampliado mercado priva-
do de titulos financeiros,de prazos variados,com»

tarias' conseguiram adiar o pronto retorno da
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a respectiva hlerarqula de taxas de juros, dotado
de uma sélida base de poupangas mstltucxonaxs
dificulta a transicio patrimonial dos “agentes”
privados. Isto porque frente a esta auséncia, ndo
se atenua ou até reforca-se a incerteza e os riscos
dos detentores de riqueza, nos momentos de re-
formas monetirias, com o que eles tendem a
avaliagdes e decisdes de * ‘portfolio” privilegiado-
ras da liquidez especulativa, minando assim a
_reconstitui¢ds da confianga no padrio moneta--
rio. A inconversibilidade internacional da moeda
nacional e a gravidade da crise da divida externa
exacerbam 0§ movimentos especulativos contra a
moeda nacional.

E assim que a situago cambial assume impor-
tancia crucial até porque os detentores de riqueza,
frente a um mercado -financeiro e de capitais
mundialmente integrado, adicionam as praticas
especulativas locais, outras de ambito internacio-
nal que envolvem movimentos de capital (opera-
¢des de curtissimo prazo vinculadas ao ddlar e
ouro), seja por praticas legais ou ilegais. Desta
forma, as avaliagdes e decisdes de valorizagdo
ficam necessariamente vinculadas ao dolar e, nes-
te sentido, € mexoravel que os pregos financeiros

¢ da produgdp tendam a dolarizagdo, independen-
temente desta moeda existir em quantidade sufi-
ciente para ser meio de circulagdo. Nesse contex-
to, qualquer estrategla de negociagdo da. divida
externa e de

; enxugamento

— da liquidez em_

e A moeda nacio-
Nao se esta nal, que com-
; prometa o acu-
repondo 0 mulo  de

A reservas em
equivoco dos moedas fortes,

fragiliza a posi-
¢ao cambial do
-pais e corrdi
nosso poder de
barganha junto
a comunidade
financeira in-
ternacional.
Nas condi-
¢Oes brasilei-

- anos 60, entre
*reforma social
‘e estagnacao

ras, a reforma monetaria tem de estar calcada na

execugio, quase-ao-mesmo-tempo, das reformas fis-
- cal e financeira (esta em suas dimensdes interna e
externa), sem o que o setor privado ndo € condiciona-
do a tomar decisoes de mudanga patrimonial que, em
ultima instancia, significam sair do rentismo para a
valorizagdo de ativos via investimentos na produgdo:
Para tanto, a politica econOmica, amparada nas
reformas, deve dar condigOes e direcionar a reestrutu-
ragdo patrimonial do setor privado, tornando possi-
vel a indugdo — via o duplo movimento mencionado
, — 4 formagdo de expectativas de curto e longo
prazos, constitutivas da restaura¢do do crédito inter-
empresas, do renascimento da intermediagfio finan-
ceira e da dmmuxcao da “‘preferéncia pela liquidez”
para graus compatwels com a retomada dos mvesti-
mentos produtivos.

A estabilizagdo da moeda exige reformas simulta-
neas € 0 abandono de duas ilusdes. Em primeiro
lugar, a de que o “voluntarismo” da burocracia
estatal € condigdo suficiente para viabiliza-las. Em
segundo,: a crenga de que -0’ mercado é capaz de
equilibrar a economia, prescindindo de medidas que
interfiram nas- decisdes voluntarzas dos detentores de
riqueza. *

Esclarec;a-se fmalmente que 1nao se esta repondo

o equivoco. do debate da década de 60:. reformas
economicas e sociais ou estagnagdo. A hipc')tese criti-
ca € que a estratégia neoliberal de combate a inflagdo
e de retomada do crescimento é insuficiente para

superar a crise da economia brasileira. Além disso, a. -
politica economica ndo inova na solugdo dos proble-, ,
mas sociais e. tende a agravar os percalgos para a ¢ o ticulagdo da literatura

consohdacao democratica. O fascismo de mercado
} logico, em que se encon-

ndo ¢ solugio para os problemas do Brasil.

Literatura

espmto
¢ as gavetas

x
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Autores como Italo

Calvino e Rubens' Flguetredo
desfazem a aura de

mistério que envolvut a crtagao

\\
S

\

Wander Mello MLranda

" Beatriz

m velho indio de

idade imemoravel,

cego e analfabeto,

narra sem parar

historias passadas
em épocas e lugares dele desconhemdos Considera-
do fonte universal da matéria narrativa, nomeado
Pai das Historias, desperta entdo a curiosidade de
antropélogos e parapsicologos, que apds pesquisas
exaustivas ndo chegam a .um consenso sobre sua
identidade: ora o tomam apenas como um vidente
que atua sob o efeito de plantas alucinogenas, ora
como a. reencarnac¢ido de Homero, Alexandre Du-
mas, James Joyce ou mesmo do possivel autor das
Mil e uma noites ou do Popol Vuh. Alheio a discus-
sdo dos experts, o esperto Hermes Marana coloca
um gravador escondido na entrada da gruta onde
mora o velho indio, furtando-lhe assim as historias,
que distribui por editoras de todo o mundo, encarre-
gadas de imprimi-las em virias linguas e sob 0 nome
dos mais diversos autores.

Carta enigmatica enderegada por Calvino ao lex-
tor de Se um viajante numa noite de inverno, o episo-.
dio do Pai das Jistorias sintetiza com rigor e econo-
mia de mei.s narrativos questoes relevantes da
literatura atual e se apresenta como codigo a ser
manipulado no seu processo: de decifragdo. Como
ndo reconhecer na figura do velho indio uma alusdo
bem-humorada a Bor-
ges, desordenador das

Leny Cordeiro - 06/10/90

No romance de Rubens Figueiredo, 0
que estd em jogo sdo as promessas
redentorase as utopzas messidnicas

tra inserida? Mais ainda, como nd3o detectar nas

" miltiplas identidades autorais delegadas ao Pai das

Histérias a contaminagéo e a proliferagdo virotica de
estilos simultaneos, rebeldes a qualquer classificagdo
hierarquica?

Bits de informagdo, unidades programaticas de
produgdo e recepgdo textual, tais reflexdes colocam
o leitor-investigador de Calvino na pista escorrega-
dia do'livro (perdido) que se desdobra em fragmen-
tos e relances de outros tantos livros enigmaticos,
cuja autoria torna-se impossivel identificar. Tributa-
ria da-trama comum ao romance policial, ¢ a propria
narrativa, contudo, que sofre um inquérito € se
coloca como'objeto de investigagdo, aproximando-se
assim do ensaio, com ele se confundindo. Pela rever-
sdo da hipotese policial de que cada coisa tem um s
e unico sentido, explicitado no iinal da ileitura em
que tudo entra na ordem, no dmbito da certeza do
saber absoluto, o llVl‘O rompe com 0 monopdlio
consensual do género argumentativo fundado em
julgamentos deterministas, e no encadeamento logi-

camente coerente das frases € snuacocs narrativas
que compdem o crime, 0O

compld ou o enigma.

pistas do sentido textual,
disseminador de histo-
rias, cujas origem e pa-
ternidade ndo compor-
tam identificagdes:
conclusivas? Como ndo
perceber na atuagdo de
Hermes Marana, falsifi-
cador da-moeda corrente
no mercado ficcional; a

com o espago mercado-
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O sentido, entdo, é
; erodido a golpes
intermitentes, esvaziado
de toda transcendéncia.
O mundo é uma malha
felta de s1gnos '

Nessa rede elastica de
jogos textuais em que O
- mundo ¢ uma malha de
signos que" instigam sem
Cessar a leitura e a inter-
pretagdo, o sentido é ero-
dido por golpes. intermi-
tentes, esvaziado de toda
transcendéncia ou profun-
didade. Dai a (dis)solugdo
do enigma, n3o pelo des-
..velamento Gltimo. de uma.
“verdade” recondita e ori-
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