s sinais que temos hoje sdo de
O uma clara desaceleragdo da in-
-flagdo pelo menos nos dois primeiros
meses de 1991. Quem apostar numa
inflagio perto de 10% no més de
janeiro ndo vai perder. Fevereiro é
um més vazio, de festas, e o quadro
deve se manter o mesmo. Portanto, o
. governo vai ter, no primeiro trimes-
tre, um ambiente favoravel em rela-
¢do a inflagdo. As expectativas para o
segundo semestre sdo diferentes.
Existe a sensagdo de que a liberagdo
dos cruzados novos produzira uma
enorme turbuléncia. O provavel é que
0 governo tenham muito mais dificul-
-dades no segundo semestre.
Resta saber que profundidade tera
a recessdo em 1991, Minha expectati-

va ¢ de que, no primeiro trimestre, ela

ndo sera tdo forte quanto se imagina,
. em fungdo das resisténcias naturais

.'da economia brasileira. A economia
se desacelerou mais depois das elei-
¢Oes porque a campanha. eleitoral
produz uma espécie de colchio de

. amortecimento de demanda, ‘com 0.
gasto com pessoas e com ‘material.
' Mas, ja no fina] do ano, a économia

mostrou sinais de desaceleracio.

O mais preocupante sdo as deci-
soes que grandes grupos empresariais
¢'setores importantes vém tomando
para se prevenir contra uma possivel
recessdo. Eles estdo adotande medi-
das claramente depressivas. As indis-
trias de bens de consumo, principal-
mente as de bens durdveis, estio
programando demissio de pessoal. O
setor de eletrodomésticos acionou um
programa de redugdo de 30% do efe-
tivo, o que significa a demissdo de 20
mil ‘pessoas até 31 de janeiro. A in-
dustria automobilistica esta se prepa-
rando para reduzir a produgdo em

--50%. A construgdo civil prevé a redu-"

~obras publicas.

¢do de metade da contratagdo de

Isso agrava a recessdo. Mas, |
outro' lado, as empresas, com ¢
atitude, tomam certas decisoes
produzem uma compensagio na
Juntura. Quando uma empresa atrasa
seus pagamentos no sistema financei-
ro — ¢ hoje os atrasos de 120 diasija
estdo perto de 10% do total dos-cge-
ditos — ela esta gerando dinheirp.
Quando atrasam o recolhimento fe
tributos, isso gera pressdo sobte|o
fisco ¢ sobre.o banco estadual. Essa
pressdo sobre o sistema monetatio
também é compensatoria.

Entdo, as previsdes de uma rece
s30 muito profunda no primeiro tfi-
mestre proyavelmente ndo vdo pe
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confirmar. rglas d partir dai a situp-

; .gﬁo ficard muito delicada. A grande

reocupacig quanto a questao reces-

- siva deve ficar basicamente para |o -

.'A questdo fiscdl,

segundo. serestr

. por exemple, & um ponto de interrp-

s

-0 governo passou @ ter uma oposi¢3o

. fiscal de f@to.

gagdo. Naoge 4 foa que o presidente
do Banco Gentral esta insistindo e
que 0 pais precisa de justes constitii-

cionais para que Y@!fll,';a uma reforma’

‘Como‘*novidade nessa conjunt

‘pela’ direita. Quando Delfim Neto

aposta em Ulysses Guimardes na pre-
sidéncia da Cémara, ele quer estabelg-
cer algum tip‘b.d% confronto ‘com {0
Executivo. Isso nid contribui para que
se possa construif um ambiente que
permita a0 pais saif dessa crise profup-
da em que'se encontra ha tantos an

Insisto em que este governo ndo pode
fracassar. O fracasso do governo poge
produzir o prolongamento dessa cri
por muitos ¢ muitos anos. Na esfeta
politica, estamos todos no ponto zerp,
0 que.€ preocupante pois as restrigoes
politicas podem neutralizar a eficicja
da politica econdmica, mesmo que sp-
postamente eficiente. widic <




