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Sem pacto, produgao e
emprego terdo de recuar
muito até inflagdo cair,

- dizem economistas

ROLF KUNTZ

Recessdo mais funda no primei-
ro trimestre € apenas uma das pre-
visGes ruins — € ndo a pior — da
nova Carta de Conjuntura do Insti-
tuto de Pesquisa Economica Apli-
cada (Ipea). O prognéstico mais
sombrio pode ser resumido numa
palavra feia, ndo empregada no
texto: estagﬂagéo. E a mistura de
producdo em baixa, desemprego
em alta e pregos ainda em rapida
elevagdo. Sem algum pacto, dizem
0§ técnicos, so:uma recessao maior
quebrara a resisténcia dos grupos
mais organizados tanto do empre-
sariado quanto dos trabalhadores.
E sdo esses, precisamente, oS _gru-
pos representados na discussao so-
bre o entendimento nacional, se-
gundo o artigo principal da Carta

cresceriam se mais segmentos da
sociedade participassem da discus-
sdo, dizem os autores do artigo.
Tambem seria util, acrescentam,
um debate maior em torno de um
projeto de médio prazo para a eco-

meostrasse como se daria a recupe-

prejudicados, o pacto, acrescen-
tam, seria mais faalmente aceito.
Mesmo com acordo, porém, o go-
verno ‘ndo podera dlspensar um

te mais amplo de suas contas. Se
dertudo certo, perspectivas melho-
res amda ficam para o ano segum-
te:

s nimeros calculados para este
ano ja estdo entre os piores dos ulti-
mosdez. O Grupo de Acompanha-

As possibilidades de um pacto . :
nomia brasileira. Se esse debate

ragao das perdas dos grupos mais -

forte controle da moeda e um ajus-’

mento Conjuntural (GAC) estima

Ipea prevé mais um
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Prevista

Nao duraveis

categorias de uso outubro para dezembro
Inddstria geral - 57 -7.4
Extrativa mineral 3.8 2,0
Indastria de transforma(;éo -6,2 : -7.8
@® Bens de capital -10,0 -12.9
® Bens intermediarios -57 -58
@ Bens de consumo -36 - 6,3
Duraveis - 6,0 -65
- 3,1 - 6,3

Fonte: Carta de Conjuntura /lpea’

um produto interno bruto (PIB)

3,7% menor que o de 1989. A que-

da ¢ puxada pela indistria, com re-
cuo de 7,1% em relagao ao desem-
penho médio do ano passado. Até
dezembro, a produgdo industrial

deve ter acumulado em 12 meses,

queda de 7,4%.
Na indastria de bens de cap1ta1 a
queda. estimada ¢ de 10%. Na de

bens duraveis-de consumo; de 6%..

No .primeiro caso, o resultado re-
flete o baixo nivel de investimento
produtivo. Mas o niimero deve in-

dicar também — este ponto nio ¢
comentado na Carta— a crescente-

procura de maquinas, equipamen-

tos, pegas € componentes importa-
dos. De janeiro-a outubro, essas
importagoes foram 23;5% maiores
que as de um ano antes e consumi-
ram US$ 4,5 bilhoes. No mesmo
periodo as importagdes globais,
US$ 16,4 bilhoes, cresceram 10%.

“No caso dos bens duraveis de
consumo, a redugdo da procura de-

ve refletir o aperto orgamentario
(das familias, apesar da reagdo das

vendas apontada em outubro pela
Federagao do Comercio de Sao
Paulo. Mas também nas vendas de

nao-duraveis houve queda nos tlti- -

mos meses — uma consequéncia da
redugdo real dos salarios.

ano

A aparente perda de impulso da
inflagdo € registrada, sem grande
entusiasmo, pelos técnicos do
GAC. Eles se baseiam no indice
ponta-a-ponta da Fundagio Insti-

.tuto de Pesquisas Econdmicas da

USP (Fipe). Mas ndo é possivel, se-
gundo eles, prever quedas mais sig-
nificativas a médio prazo, se nao
houver alguma solugdo de consen-

80 ou, na falta disso, uma recessao
‘mais dolorosa ,

No artigo principal da Carta de

, Conjuntura, dedicado ao pacto, as

conclusdes sdo pessimistas. A
maior parte do texto € uma tentati-
va de explicar por que ndo se conse-
guiu, até agora, um acordo sobre o
combate 4 inflagdo. Segundo o arti-
go,participantes ainda ndo se con-
venceram de que o cofbate 4 infla-
¢do seja o melhor caminho. Como
ndo ha seguranga quanto as vanta-
gens de um pacto, o mais racional,
do ponto-de-vista de cada um, € re-
cusar a cooperagao. Assim, 0s par-
ticipante da discussdo preferem
“bloquear solugdes que impliquem
perdas para os segmentos que cada

um representa” e formar coalizoes

que “concentrem as perdas num
terceiro participante — habitual-
mente o governo”. Esse impasse
pode ser vencido somente se a solu-
¢d0 cooperativa passar a ser vista
como a melhor tanto para o con-
junto quanto para cada participan-
te. Mas isso depende de o governo
ter poder para impor grandes pet-
das a cada um. No caso do pacto”
mexicano, comentam os autores da
Carta, as pessoas acreditavam nes-
e “poder de ameaga”, porque o
governo havia avangado no ajuste
das suas contas e o cambio, arru-
mado nos anos anteriores, podia
ser manejada segundo sua conve-
niéncia. No caso brasileiro, ha du-
vidas quanto ao poder do governo
de sustentar o aperto longamente.



