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T A inflacdo tende a cair no
* primeiro semestre, mas corre
0 risco de voltar a crescer em

! ® seguida. A retomada do cres-
.. cimento ndo deve ocorrer ain-

) -da em 1991, que, provavelmen-
te,\ tera seus primeiros meses
<« mareados pelo aprofundamen-

¢ to da recessao. E dificilmente
» 0 Governo conseguird fechar

“ um acordo da divida nos ter-
- mos da proposta feita aos ban-

. coS privados. Esteé o cenario

fa i

" que a maioria dos. economis-

. tas ouvidos pelo GLOBO esta

.+ tragando para o tultimo ano'da
¢ década de 80. De basico, a ne-
< cessidade de manutencao da
? politica monetaria e de"um
" maior aperto na politica fis-

0

" cal, sob pena de o Governo-

1

perder o controle da situa-
¢do0.
De maneira geral, os econo-

‘mistas acreditam que o apro-

fundamento da recessdo vai
acontecer logo no inicio do
ano, em funcao do desaqueci-
mento das vendas e a conse-
quente paralisacdo da produ-
¢do, levando as empresas a
aumentarem o numero de de-
missoes e também os pedidos
de concordatas. Mas o Depu-
tado federal César Maia (PDT-
RJ) acha que o0 fundo do pogo
viré um pouquinho mais tar-

3

-‘para provocar uma d1spon1b1-
lidade do dinheiro que circula .

informalmente (ja que os atra-
sos acabam se constituindo
em meios de pagamento), ele
estima que a recessao se apro-

; ‘t11
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fundara apenas no segundo
trimestre. \

0 professor da.Universida:
de Federal do Rio de Janeiro

(UFRJ) e consultor da ONU e

da Cepal Reinaldo Gongalves
chega a afirmar que “o qua-
dro que se delineia para o ano
que vem € o do pior dos mun-

~dos”. E o Diretor do Instituto.
‘de Economia Industrial (IED) .
da UFRJ, Aloisio Teixeira,

afirma que em termos de poli-

‘tica economica de curto pra-

Z0 a pratlca recess1va é mu—

e Para que surtlsse algum

efeito em termos de demanda,

teria que ser tdo violenta que

se inviabilizaria, social e poli-

ticamente, antes de atingir
seu Ob]etIVO

; calr 6 pre01s £
absorva os recentes chogues
do petréleo, cambial, agricola

Alnda sobre a mﬂacao 0 ex-
Ministro da Fazenda e do Pla-

nejamento Mario Henrique Si-
monsen lembra que nada ga- -

rante que @ economia esteja
livre de novos chogques como
0 agricola (a préxima safra
nao é das melhores) e o do pe-
tréleo. E o economista e Di-

v.retor do Baneo Marka, Fran-

e dos subsidios, de forma que
uns précos suham mais e ou-

_tros menos. Neste sentido, ele

é totalmente contrano a qual-

quer idéia de prefixacdo ou in--

dexacao, ja que isso lgujalana
os aumentos de precos, impe-
dindo que os precos relativos
se acomodassem em patama-

res a serem estabelecidos por
estes choques.

'O Diretor da Fundacio Ge-

‘tulio Vargas (FGV), Julian

Chacel, afirma por sua vez

que ndo adianta o Governo fi-.~

car dizendo que a questdo da
inflacdo esta na cultura infla-
cionaria do publico ¢ na ga-
nancia dos empresarios.

— E uma questio de “con-
fianca no valer da moeda —
diz, acrescentando que o pro-
blema serd equacionado ape-
nas quando a sociedade tiver
consciéncia plena de que os
governantes, em todos os ni-

eis, atuam no sentido do

fequlhbrlo das contas publi-
cas.

Em relacdo a questdo da di-
vida externa, ha grandes di-
vergéncias entre 0s economis-
tas. A professora Maria da

¥

inda néo sera no proximo ano que deveraocrrer a retomada do crescimento

ectivas para 91

Conceigcdo Tavares, o Deputa-
do César Maia 2 o professor
Aloisio Teixeira defendem
com veemeéncia a proposta

,apresentada inidalmente pela

eqmpe econdmita, que condi-
ciona os pagamentos a obten-
¢éo de superévifs fiscais. Mas
0 ex-Mihistro Simonsen, que
também é conselheiro do Citi-
corp — maior credor do Brasil
— alerta que o Brasil sé con-
seguira uma reducdo de divi-
da equivalente as que foram

obtidas recentemente por Mé-

xico e Venezuela: ele nao
acredita na evolucdo das ne-
gociagoes nos termos da pro-
posta original. E o Senador e
ex-Ministro Roberto Campos
diz que esta proposta peca por
“irrealismo econdémico”. Por
isso, opina que o:Brasil acaba-
ra cedendo.

| As perspectivas dos economistas para 1991

‘Aloisio Teixeira, Diretor

. do Instituto de Econoniia

Industrial (IEl) da Univer-
idade Federal do Rio de
aneiro (UFRJ) ;

. Francisco de Assis Moura
. de Mello, Diretor do Ban-

 co Marka

Acho que a tendéncia da
inflagéo é permanecer al-
ta e instavel. As taxas até
devem cair no inicio do
ano, mas por efeito de es-
toques: como ndo houve o
pique de vendas esperado
para o fim do ano, ha um
éXcesso de estoques, que
vai forgar uma certa esta-
bilidade de pregos ou até
Gueda. S6 que, queimados
6stes estoques, as taxas
retomam o crescimento
porque os fatores -estrutu-

& | rais e conjunturais rela-

cionados as expectativas
inflacion4rias ainda néo
foram resolvidos: as .ex-
pectativas continuam sen-
do formadas pelo estoque
das dividas externa e .in-
terna.

A inflagdo deve cair, a
partir do inicio do ano,
mas o problema ainda
permanecera. Para que a
inflacdo caia, no curto
prazo, é preciso que a
economia absorva os cho-
ques do petréleo e do
cambio, o choque agricola
e o dos subsidios. Além
disso, que assimile a‘mu-
dancga de pregos relativos,
de forma a que alguns
pregos subam mais e ou-
tros menos. Derrubar a in-
flagdo, definitivamente, é
uma tarefa gigantesca que
depende do saneamento
do setor publico; de um
ambiente-propicio a busca
de produtividade e de re-
gras favoraveis aos em-
preendimentos; e confian-
¢a no futuro do Pais. O
combate a inflagdo € uma
tarefa de anos.:

O nivel da recessdo de-
pende de dois fatores. Em
primeiro lugar, da deter-
minag¢do do Governo em
promover uma .recesséo
indtil. Sim, porque em ter-
mos de politica econdmica
de curto prazo, ela é ind-
til: para que surtisse al-
gum efeito em nivel.de
demanda, teria que ser
tdo violenta que se invi-
bializaria — social e poli-
ticamente — antes de
atingir o objetivo. Além

‘disso, existe a:questdo da

desaceleracdo da ativida-

Néo sei se vai ter acordo
O que interessa & que es:
ta proposta de renegocia
¢do da divida & a melho
que ja foi feita. por qual
quer Governo, em qual-

quer época. e por qualquer

Pais. Ao condicionar o pa
gamento & capacidade fis
cal do Governo, a equip
economica faz com que 0s
credores perdessem o in
teresse por uma recessa

i

aqui. A minha esperan¢a,

€ que o Pais fique firm

nesta proposta.

de econémica nos Estados

Unidos: se a recessdo por
la se confirmar, o nivel da
recessdo daqui sera im-
previsivel. Ndo h4 como
pensar em voltar a cres-
cer.

O processo recessivo vai
ser muito profundo. Mas
se sera rapido ou demora-
do, depende da mudanga
do ambiente econdmico.
Ou seja, das mesmas pre-
missas validas para a
queda definitiva da infla-
¢éo.

Também o fechamento d
um acordo. favoravel d
divida depende de que
Governo consiga estabe
lecer uma confianga no fu
turo do Pais.

Mario Henrique Simonsen, H4 uma tendéncia de que-

- ex-Ministro da Fazenda e ’da da inflagdo, mas ela s6

- do Planejamento B

einaldo Gongalves, pro-
fessor da UFRJ e consul-

- tor da ONU e da Cepal

{sera permanente se 0 Go-

4 Verno conseguir equilibrar

0 or¢amento e manter a
politica: monetaria aperta-
da. A velocidade da queda
dependeré porém, da

"imunidadé’ da economia

aos choques cambial,
agricola e deLpreqos ex-
ternos. E nada garante
que a economia esta livre
de um desses|chogues: a
previsao, para a proxima
safra agricola ndo é das

" melhores; os reajustes

cambiais terdo que ser
determinados pelo balan-
¢o de pagamentos (de que
dependera dos saldos co-
merciais e de quanto o
Brasil se dispora a pagar
aos credores internacio-
nais) e os pregos do pe-

| _incégnita

O aprofundamento da re-
cessdo sO terd impacto
significativo sobre a infla-
¢do no longo prazo. Va-
mos corviver ainda com
taxas de %5% a 20% ao
més, o que significa con-
viver, em 1991, com infla-
¢do ainda alta e aprofun-
damento da recessdo. Ou
seja, acho que o quadro
que se delineia para o
ano que vem € o pior dos
mundos.

Sera uma consequéncia do
combate a inflagdo. En-
quanto a inflagdo ndo cair
expressivamente (algo em
torno de 5% ao més), a re-
tomada do crescimento se-
ria prematura. A simples
queda dos pregos ja funcio-
naria como estimulo a eco-

As negociagdes ainda de-
vem durar pelo menos
seis meses, quando - 0
mais. provavel é que o
Brasil consiga uma redu-
¢do da divida nos moldes
da obtida por paises como
0 Meéxico, Venezuela, Chi-

nomia. O Governo também i

pode estimular o cresci-
mento, mas sem a prévia
queda dos pregos, isso te-
ria um efeito inflaciondrio.
Em tese, o primeiro semes-
tre sera recessivo, com
possibilidade de recupera-
¢do a partir do segundo se-
mestre.

Ha sinais claros de que
estamos descendo a la-
deira, e muito rapidamen-
te. Acho que 1991 sera
pior do que 1990. N&o vejo
perspectiva de o Governo
mudar sua politica interna
de achatamento da de-
manda. Além disso, sdo
cada vez maiores 0s si-
nais de que havera reces-
sdo nos EUA. 1989 e 1990
foram anos de eleigdes,
que puxaram os gastos
publicos. Para o ano que
vem, ndo esta previsto ne-
nhum fator politico que

estimule os gastos publi-.

cos e o setor privado esta
muito cauteloso em rela-
¢do aos investimentos de
longo prazo.

um! compromisso‘firme de
pagamento dos juros nos
préoximos anos.

O Brasil ndo tem poder
concreto de negociagae,
pois: € muito: vulneravel
externamente, em termcs
de balango de pagamer-
tos e tecnologia: 26% das
exportagées  dependen
dos EUA, por exempl;
precisa ter um saldo c»-
mercial alto porque ama-
ga grande déficit na cona
de servigos, ja:que as r-
messas de lucros e dii-
dendos feitas ao exterir
sédo superiores a US$ 2 k-
lhdes por ano, fora o pi-
gamento dos juros. Alén
disso, se comprometeu a
mudar o cédigo de pn-
priedade intelectual ‘e
abrir o setor de serviges.
E um tergo das industrias
é de capital estrangeiro.O
Brasil tem algum pocer
para negociar um acoro
como o do México, o we
ainda significaria una
grande pressdo sobre o
balango de pagamentos e
a inflagao.




