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Desde que a sindrome do
catastrofismo se instalou co-
mo modismo de final de ano,
muitos tém' procurado obter
informacdes acerca da tal
“recessao’’ e seus efeitos pa-
ra 1991. As turbuléncias que
vém ocorrendo na economia
nacional, dada a desacelera-
¢3o nas vendas, desempre-
go, aumento nas faléncias,
concordatas e protestos de
titulos, estdo fazendo com
que se “pinte”’ o diabo da re-
cessdo mais feio do que ele
é. !
Recess#o, traduzindo para

0 mais simples economés,

representa, entre outras,

uma queda no PIB em cer-
tos setores. Seria um ajuste

ciclico na economia, onde o

excesso de gordura (oferta

de produtos maior que a ca-

pacidade de consumo) é

“‘queimado” de uma forma

seletiva (s6 os mais fortes

sobrevivem). Este é o aspec-

to “benéfico’’ do ajuste que a

recessao provoca em uma

economia, mais especifica-
mente em certos setores.

Particularmente, nao faria

disso uma regra, uma vez

que, no Brasil, tudo pode ser
diferente.

0 aspecto negativo refere-
se ao achatamento dos sala-
rios e, o pior, 0 drama social
dos desempregados e seus
efeitos globais sobre o consu-
mo, envolvendo toda cadeia
produtiva de bens e servicos
da economia. E o que se cha-
ma de ajuste perverso, em-
bora caiba o seguinte repa-
ro: na realidade, estima-se
que apenas 60% da forca
produtiva nacional tem car-
teira assinada. Os 40% res-
tantes vivem a sombra da
economia informal, desam-
parados de leis e sindicatos.
Portanto, n3o engordam as
estatisticas oficiais dos efei-
tos recessivos.

Mas a recesso, normal-
mente, dura pouco: um a
dois anos, no maximo. Ha
excegoes, é claro. Teorica-
mente é apenas uma das
etapas dos ciclos de ondula-
¢do de Wesley, que se inicia
pela fase da prosperidade,
seguida pelas fases de reces-
s30, depressio e reajusta-
mento, retornando em segui-
da para uma nova fase de
prospéridade, e assim por
diante... A duracao de cada
fase varia de pais para pais
(vide a recessdo argentina).

Pior mesmo € a depres-
s3o. Essa sim, d4 arrepios
s6 de pensar nos estragos.
Os Estados Unidos tiveram,
neste século, 8 ou 10 reces-
sdes, se nio me engano, e
vao muito bem obrigado.
Mas tiveram uma grande
depressdo que transformou
o “american dream’’ em pe-
sadelo. Vale a pena abrir as-
pas para lembrar alguns as-
pectos deste fendmeno:

“Na America da década
de 20, os indices de prosperi-
dade eram visiveis por toda
parte. Havia emprego para
45 milhdes de trabalhadores
que ganhavam US$ 87 bi-
Ihges em salarios, rendas,
lucros e juros. Raro era o po-
litico que ndo incluia em
seus discursos frases como
— Dentro em breve avista-
remos, com a ajuda de
Deus, o dia em que a pobre-
za sera banida do pais”.

Nio havia muito exagero
nessas palavras. Uma fami-
lia média americana comia,
vestia-se e vivia melhor em
tudo que qualquer outra fa-
milia média do resto do
mundo. A nacio estava do-
minada por uma visdo ex-
tremamente otimista. Pou-
pando 15 ddlares por semana
e investindo em ac¢des, um
trabalhador teria, ao final de
20 anos, um patriménio de 80
mil délares e garantiria uma
renda liquida mensal de 400
dolares.

Impulsionados por esta vi-
sdo, todos jogavam no mer-
cado de acdes, do simples
engraxate ao mais respeita-
vel banqueiro e, ao final, se
perguntavam - por-que nao
tinham pensado antes nesta
forma de enriquecimento?

Tudo ia muito bem, até
que, um certo dia, mais pre-
cisamente numa quinta-
feira, 27 de outubro de 1929,
“foi como se as Cataratas do
Ni4gara irrompessem subi-
tamente pela janela, dado o
volume de ordens de vendas
de ac¢des que inundaram o
mercado repentinamente’’,
segundo declaragdes de um
corretor da época.

Apos dois meses deé tres-
loucadas vendas os vestigios
da destrui¢ao eram impres-
sionantes: cerca de US$ 40

. bilhdes em . ag¢des simples-
mente desapareceram. O ci-
dad3o do exemplo anterior,
‘se tivesse iniciado a monta-
gem de sua carteira em 1909,
teria agora pouco mais de 4
mil dblares... O mercado de
ac¢les literalmente virou pé.

Cerca de 9 mil bancos e 85

mil empresas faliram. A

renda nacional caiu mais de

50%.

Em pouco tempo desa-

parecia do mercado um.

exército de 14 a 19 milhdes
de trabalhadores e, junto
com eles, 0 que a América ti-
nha de mais valioso: a espe-
ranga!

As sombrias piadas da
época sio reveladoras do es-
tado de espirito. Dizia-se que
“pela compra de qualquer
acdo o comprador recebia
também um revélver de bo-
nificac#o e, quando se aluga-
va um quarto de hotel, o ge-
rente perguntava se era pa-
ra dormir ou pular!”

As causas que levaram
os EUA a esse colapso sdo
um pouco complexas e suas
explica¢des fogem do pro-
posito deste artigo. Além
disso, a realidade de hoje é .
bastante diferente, quer na
América, quer no Brasil.
Portanto, ainda " estamos
longe de uma depressio,
embora toda a economia
mundial também esteja
passando por uma reces-
sdo. 1991 sera, sobretudo,
um ano de grandes ajustes.

Mas se o Brasil ndo fizer
seus ajustes, certamente
estaremos a beira de uma
depressio. Reproduzindo
trechos do discurso supor-
tavel do presidente, é pre-
ciso acabar com o protecio-
nismo do Estado, com os
monopdlios, com a inefi-
ciéncia dos fatores fixos e
variaveis da produgdo. O
velho Brasil cartorial pre-
cisa deixar de ser carroga.

Nesse ponto o governo es-
ta correto. Seu grande erro
é quanto a extensdo da va-
riavel tempo. Nio é facil
mudar um pais de dimen-
sdes continentais, cheio de
vicios, contrastes e prote-
cionismo. MOTONETA ndo
vira KAVAZAQUI de uma
hora para outra. Moderni-
dade sim, mas a médio pra-
0.

De agora em diante o
Brasil n3o podera se dar ao
luxo de jogar no lixo, anual-
mente, cerca de 10% do
PIB (algo proximo a baga-
tela de 35 bilhdes de déla-
res).

Perde-se 25% na cons-
trucdo civil. Na indistria, a
perda fica também proxi-
ma a esse percentual devi-
do a falhas na produgdo e
rejei¢do por parte dos
clientes ou no controle da
qualidade (quando existe). "
Na producdo agricola, o
imoral recorde de 40% de
perdas é digno de figurar .
no Guinnes Book. Reflexos ..
de uma era de vultosos ga-
nhos inflacionirios e mar-
gens de lucro elevadissi-
mas?

No curto prazo o fator
mais importante para co-
mercializacdo ndo sera
apenas quanto ao prego,
mas a qualidade. O Cddigo
de Defesa do Consumidor
serd uma das grandes novi-

.dades para 1991 e vai pegar

muita gente que nio se
adaptar a essas novas exi-
géncias. Produzir com
maior eficiéncia e qualida-
de e a menores custos sera
fundamental — competiti-
vidade, minha gente!
Tentando decodificar a
caixa preta n? 1991, os crip-
tografos de plantio anun-
ciam que, provavelmente,
‘‘a politica fiscal e moneta-
ria ser4 mantida, haveri
elevagio na carga tributa-
ria e intensificacdo nas
acdes do Fisco; serdo ne-
cessarios mais que uma du-
zia de “‘ipons”’ e desempre-
go para que a inflacdo
caia; os juros continuario
altos e o arrocho salarial
persistird; nao ocorrera
nenhum novo confisco de
poupanca e aplica¢des fi-
nanceiras mas poderi ha-
ver algum congelamento
ou restri¢des para aumento
de precos de certos produ-
tos da cesta basica; o go-
verno devera ser menos au-
toritario; a Constituicdo fe-
deral devera sofrer _algu-
mas mudangas; e, enquan-
to a Lei de Gerson prevale-

.cer, o tal pacto social ndo

sai de jeito nenhum.

Nesse cenario, algumas
empresas ainda vdo que-
‘brar. Mas o Pais ndo vai
quebrar. Em marg¢o de
1938, quando o mundo esta-
va sob a ameaca de uma
iminente destruicdo pelo
choque de um grande pla-
neta com a Terra, Assis
Valente (que felizmente
era compositor e ndo eco-
nomista) captou muito
bem, em um magistral
samba, o clima daqueles
dias, e Carmen Miranda
assim cantou: ‘‘anuncia-
ram e garantiram que o
mundo ia se acabar (...) e
até disseram que o sol ia
nascer antes da madruga-
da (...) acreditei nessa con-
versa mole (...) e fui sem
demora tentando aprovei-
tar/ beijei na boca de quem
nio devia/ peguei na mio
de quem nio conhecia (...)
vai ter barutho e vai ter
confusdo/ porque o mundo
nio se acabou’.
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