GUERRA NO GOLFQ PERSICO
‘IPEA prevé cendrios de recessao
profunda com o confronto do golfo

por C|oudia§afot|e I. CENARIOS
de Brasilia
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go de todo este ano, 0 im-
pacto no Produto Interno
Bruto (PIB) nio chegaria a
comprometer o nivel de ati.
vidade econémica, permi-
tindo até um crescimento
de 3,3% sobre a queda de
4% estimada para o ano
passado. Na montagem

desses cenarios, nido foram
consideradas politicas de
combate a inflacdo que ve-
nham a ser refor¢adas pelo
governo nos préoximos me-
ses.

Se a queda de importa-
¢do — e portanto, com con-
seqfiente contingenciamen-
to da oferta dos derivados,
internamente — for de 10%
em 1991, o resultado direto
sobre o comportamento do
PIB seria de uma queda de
1,9%. A situacdo ficara
mais dramética se o confli-

“to implicar necessidade de
redugdo das importagdes
de petroleo na faixa de 20%

sobre o volume importado -

-no ano passado — produzin-
do. uma queda de 8,2% no

PIB. .

Chegari a ter carater de
uma fortissima depressdo
econdmica, jamais experi-

mentada pelo Pais, se as
condi¢des levarem a redu-
¢3o de 30 a 40% na quanti-
dade de éleo-importado pe-
lo Brasil. Ai, a queda do
PIB atingiria proporc¢dess
de 14,7% a 21,5%, respecti-
vamente. o

Qutros cenarios foram
montados pelos técnicos do
IPEA, considerando a va-
riacdo de precos do petré-
leo até um méiximo de US$
60,00 o barril — prego-
limite admitido em estudos
do Fundo Monetério Inter-
nacional e Banco Mundial,
realizados logo apés a inva-’
s30 do Kuwait pelo exército
de Saddam Hussein.

Pelos calculos forjados -

nos seis cenarios hipotéti-
cos, considerando prec¢os
entre US$ 22,3 o barril co-
mo minimo e US$ 60,00 co-
mo méximo, e sem qual-
quer reducio quantitativa
das importacdes de petrd-
leo, os efeitos sobre a pro-
ducdo interna variariam

entre um crescimento de .

0,5% e .uma retracio de
0,6%. .
Impactos sérios também

ocorreriam nas contas de
comércio exterior. As im-
portacdes de petréleo —
mantendo os volumes nor-
mais — consumiriam entre
US$ 4,5 bilhdes, na hipdtese
mais otimista, até US$ 12,2
bilhdes, no -cendrio-limite

.de precos a US$ 60,00 o bar-

ril. Hipodteses intermedia-
rias, como precos do barril
do petréleo a US$ 30,00 ou
US$ 45,00, implicariam
gastos com importacdes
‘entre US$ 6,1 bilhdes e US$
9,2 bilhdes.

Para construir essas hi-
péteses os técnicos do
IPEA consideraram diver-

. sas outras variaveis, tais

como varia¢do da Libor

‘num intervalo de.8,4% a

129%,; ' erescimento - do co-
mércio nos paises da OC-
DE, de 3,8% a uma queda -
real de 2,5%; e varia¢des
importantes na taxa de
cambio real que, conforme
as variaveis colocadas, po-
deriam subir até 45%. Co-
mo func¢do da taxa de cim-
bio, as exportacdes brasi-
leiras: poderiam crescer
significativamente, mesmo

em periodo de guerra, pro-
duzindo, em determinados
casos, superavits superio-
res aos de 1990 (US$ 11,4 bi-
lhdes), que seriam decres-
centes na medida propor-
cional a crescimentos mais
moderados da taxa de cam-
bio. :

Em todas as hipéteses
consideradas, o preco real
das commodities cairia na
faixa de 2%, os juros da di-
vida externa seriam cres-
centes, atingindo um teto
maximo de US$ 13,8 bilhdes
(em comparag¢do com oS
US$ 9,9 bilhdes pagos no
ano passado), e os saldos
em conta corrente do ba-
lanco de pagamentos se-
riam fortemente negativos.

Ha uma forte tendéncia,

Vjunto a equipe econdmica
do governo, de aplicar um

deflator (ou expurgar) so-
bre os indices de precos in-
ternos que funcionam como
indexadores (como o
IRVF), caso haja uma ex-
plosdo dos precos do petré-
leo. Oficialmente, o0 Minis-~
tério da Economia desmen-
te essa intenc¢io.
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