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PROGRAMA de estabiliza-

¢to atravessard nas pro-
ximas semanas a sua fase
mais delicada. Com a divul-
gacdo dos indices de precos
de marco, que ja refletem o
periodo do congelamento, as
medidas de desindexagdo to-
madas pelo Governo passa-
rgo por duro teste no mer-
cado.

E os investidores continua-

rem fazendo aplicagées
nos fundoes, cadernetas de
poupang¢a e outros ativos re-
munerados com base na TR
(Taxa de Referéncia), o pro-
grama tera recebido a pro-
va de confianca que precisa.
Mas se esses rendimentos se
mostrarem desacreditados, os
recursos podem se dirigir in-
teiramente para o consumo,
exacerbando a demanda exa-
tamente no momenfo em que
surgem sinais de desabasteci-
mento.
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A EXPERIENCIA i demons-

trou’que nenhum congela-
mento resiste por muito tem-
po, ainda mais apés um forte
ajuste de tarifas e pregos pi-
blicos, que sao componente
de custo praticamente em to-
dos os setores da economia.
Mas sempre existe a tentagao
de as autoridades esticarem
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Udministrar a liberdade

demais a corda. O resultado
do excesso costuma ser lasti-
mavel: a inflagdo represada
volta com toda a for¢a, pondo
a perder o esforgo anterior.

S autoridades econdmicas

téem bom termometro para
aferir a tensao da corda: bas-
ta observar a regularidade do
abastecimento de diferentes
produtos. As pressdes sobre a
taxa de cambio sdo também
um confiavel instrumento de
aferi¢do. Se o Banco Central
precisar intervir no mercado
aléem do necessario para evi-
tar manobras especulativas
de alguns grupos, é porque o
represamento dos precos se
revelou exagerado. ,

AMBIENTE econdmico, no

entanto, esta sendo favo-
ravel para a administragdo do
descongelamento. Os pregos
de produtos que estiveram fo-
ra do congelamento — como
hortigranjeiros — oscilaram
durante as Oltimas semanas e
o proprio mercado tem contro-
lado as variagdes. Os chama-
dos servi¢os pessoais tém-se
comportado como se a econo-
mia permanecesse inteira-
mente livre. As escolas ajus-
taram mensalidades — a
maioria com a aquiescéncia
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dos pais de alunos, pois to-
dos consfataram que os pla-
nos anteriores quase fizeram
desaparecer o ensino particu-
lar. E foram autorizados al-
guns reajustes para setores
que visivelmente ficaram de-
fasados na data do congela-
mento.

ATRAVES dessas valvulas

de escape, pode-se perce-
ber que a economia hoje tra-
balha com uma inflagdo em-
butida da ordem de 5 a 109,
ao més, por forga de desequi-
librios estruturais acumulados
ao longo de muitos anos. Da
mesma maneira que é inacei-
tavel uma inflagdo no pata-
mar de 209, ao més (os dese-
quilibrios nao justificam ta-
manha acelerac¢do), as
autoridades ndo podem igno-
rar as dificuldades estruturais
ao administrarem o programa
de estabilizacao.

A muitos e grandes proble-

mas pela frente; a ques-
tdo @ nao esmorecer e saber
administrar a liberdade. E os
agentes economicos sdo os
maiores interessados em que
essa administra¢do seja con-
duzida com eficiéncia: todos
estdo saturados do processo
recessivo que fanto tem casti-
gado o Pais.




