Setembro dribla as previsoes sombrias

FABIO PAHIM JR.

O setembro ‘negro, cantado
em prosa € verso no inicio do
més, acabou adiado. “Face as
expectatlvas, o més foi tranqul-
lo”, afirma o professor Juarez
RiZZlCI‘l coordenador do indice
de pregos ao consumidor da Fi-
pe-USP. “Tao significativo
quanto os eventos econdmicos
foi o fato de o presidente Collor
ter deixado. de descer a rampa
do Planalto e se refugiado em
casa”, observa o economista
Carlos Longo, especialista em
tributos. “Nem a queda da ativi-
dade econdmica chegou a carac-
térizar um desastre, embora ti-
vésse ocorrido a interrupgio da
rétomada verificada desde
abril”, enfatiza Edy Luiz Kogut,
doutor por Chicago e envolvido
no processo de prlvatlzacao da
Ceopesul.

‘No inicio do més, as princi-
pais previsoes de catastrofe imi-
nente decorriam dos seguintes
fatores:

@ liberagio de USS 2 bilhoes
em cruzados novos;

@ possibilidade de avango in-
controlavel dos pregos ante a
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iminéncia de um novo choque
economico;

@ recessdo aguda face ao
avango substancial dos juros
desde agosto;

@ deterioragdo mais rapida
da balanga comercial face aos
prejuizos agricolas;
| @ impossibilidade de um
acerto com o Fundo Monetario
Internacionaldada a dificuldade
das contas publicas.

Mesmo a frustragio do leildo
de privatizagdo da Usiminas
ndo foi vista como uma tragé-
dia. “Foi s6 um percal¢o”, nota
Longo. “A privatizagdo s6 ndo
saiu por causa das moedas — ja
que ficaram na mesma sacola ti-
tulos da Siderbras e cruzados
novos. Faltou jogo de cintura
para o BNDES. O processo de
privatizagdo ¢ normalmente tu-
multuado, e por isso foi até bom
ter uma amostra do que vira.
Mas a venda das estatais € es-
sencial para a estabiliza¢do.”

A avaliagdo do més de setem-
bro mostra:

1. Inflagdo — “Devera alcan-
¢ar 16% e o problema mais agu-
do fica para outubro. As pres-
soes virao do transporte urbano
em Sao Paulo, que pesa 3,2%
no indice, da carne € vestuario
— outubro € o més do pico nes-
ses itens. Os aluguéis ja vém sen-
do corrigidos”, diz Rizzieri, ad-
mitindo cerca de 18% para o
meés que vem. “A Taxa Referen-
cial (TR) ja esta sinalizando por
ai e isto ajuda a segurar os US$
2 bilhdes mensais que vao sendo
liberados”, lembra Rizzieri. “A
inflagdo ndo foi um desastre
mas preocupa”, diz Kogut.

2. Politica monetaria — Com
a politica de juros altos, o gover-
no esta tentando aumentar a co-
locagdo de papéis. “Nao houve
desastre com o descongelamen-
to dos cruzados”, afirma Kogut.

3. Atividade econdémica — O
comeércio esta vendendo menos,
porém ndo ocorreu a quebra
abrupta prevista. O pior € que
as vendas estdo correspondendo
a diminuigdo dos estoques, se-
gundo Kogut. “Néo se sabe
qual serd o comportamento. da
demanda a partir de agora, e se

a industria conseguira ajustar-se
rapidamente. Por enquanto, ha
somente alguns casos de férias
coletivas”. (Na semana passada,
foi anunciada a paralisagdo por
15 da produgdo da Brastemp).

4. Situacio cambial — O sal-
do comercial esta caindo acen-
tuadamente com o aumento das
importagdes e o Pais teria perdi-
do US$ 1 bilhdo em reservas
cambiais, mas o governo ainda
evita acelerar as desvalorizagoes
do cruzeiro para ndo gerar mais
inflagdo. Todo o esforgo centra-
se num acordo com o-Fundo
Monetario para ser anunciado
na reunido do Banco Mundial- ¢
FMI em Bangcoc, Taildndia, no
més que vem. “Isto é factivel”,
acredita Kogut, salvo a ocorrén-
cia de fatos imprevistos.

5. Déficit — Para o acordo’
com o Fundo Monetario, € es-
sencial um aumento de tributos
imediato, de forma a obter equi-
librio — a expectativa ¢ de um
déficit de 2,4% do PIB no con-
ceito operacional (déficit da
Unido, Estados e municipios,
inclusive juros, salvo as corre-
¢Oes cambial e monetaria).



