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CNI prevé recessdo e
retomada da inflacao
no Gltimo trimestre

por Vera Saavedra Durdo
do Rio

. AConfederac¢do Nacional

da Industria (CNI), traba-
lha cem um cendrio pouco
animado para o dltimo tri-
mestre do ano. Em seu in-
forme conjuntural de se-
tembro, a entidade prog-
nostica para os proximos

meses o retorno do quadro

recessivo e a reaceleracio
da infla¢go, caso o governo
insista em combater a cri-
se econdémica somente com
uma politica monetaria ri-
gida, ou seja, com a alta
dos juros. i

A expectativa de curto
prazo da CNI é de uma per-
formance fraca da produ-
¢do industrial em 1991, em-
bora positiva, em torno dos
0,5%, e de um final de ano
.com inflagcdo acelerada e
risco ndo afastado de um
choque heterodoxo, caso os
pilotos atuais da economia
nio atrelem a seus instru-
mentos de v6o um ajuste
fiscal. |

De acordo com as anali-
ses dos economistas da
CNI, a experiéncia brasi-
leira recente demonstra
que ‘‘a restricdo monetaria
nio é suficiente para rever-
ter a tendéncia de acelera-
¢do da inflagdo”’. Também
asseguram os especialistas
da entidade nacional da in-
dastria que ““o fim da inde-

xa¢do legal ndo garante -

que a eficicia desse instru-
mento aumente, como su-
gere a trajetéria inflacio-
niria do segundo semestre
do ano passado’’. Natural-
mente, como discorrem na
publicacdo, os economistas
da CNI atribuem ao desa-
quecimento da demanda
uma conten¢io da inflagio
pés-Collor 11, mas dados os
efeitos dessa politica sobre

a oferta de produtos a po-
pulagdo, avaliam que ela
nio pode ser permanente.

A tendéncia de retomada
da produg¢do industrial co-
meca a se reverter agora
em setembro, na projegio
do informe conjuntural, da-
das as medidas adotadas
na area de politica moneté4-
ria e da frustracdo das ex-
pectativas do comércio e
da inddstria de que ocorre-
ria um aumento de consu-
mo com a liberagdo dos
cruzados novos.

Aliado a esse quadro re-
cessivo, hd véarios fatores
nomeados pelos economis-
tas da confederacio, capa-
zes de alimentar a escala-
da inflaciondria a partir de
outubro: a evolu¢do dos
aluguéis; o reajuste do sa-
lario minimo, que tem efei-
to cascata sobre os servi-
¢os em geral; a demanda
de bens-salario numa con-
juntura de oferta em -que-
da; a recuperac¢fo das tari-
fas publicas ja defasadas;
e press3o dos  produtos
agricolas, movimentos pa-
ra aumentos salariais em
face da elevacdo da infla-
¢do.

No entender da CNI, a di-
minuicdo das expectativas
de um novo choque no con-
texto do entendimento na-
cional podera retornar,
pois, ‘‘apesar da evidente
ineficicia e do aumento do
grau de desorganiza¢io da
economia associados a ca-
da congelamento, nio se
pode necessariamente
exclui-los definitivamente
do leque de op¢des de politi-
ca de pregos’’. Isso porque
o informe da CNI sinaliza
que 0s empresarios temem
que o governo mantenha a
rigidez da politica moneta-
ria por ndo querer ousar ir
fundo na reforma fiscal.
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Dispersido em rela¢cdo ac INPC

Jon/9? Fev| Mar| Abr|  Moai Jun ] Ago*
Energia Elétrica -30,14] -5,881-15,80]-19,82(-24,84(-25,15|-26,101 - 28,99
Gés de Bujdo -9,301-16,031 -3,80) -1,16] -3,03] -0,82) -295] -4,36
Gasolino S21,0b -3,52(-13,72(- 17,87 - 21,09(- 23,77 |- 25,23 | - 26,44
Telefone -43,00|- 24,63 (- 32,07 [ - 35,311 - 39,36 - 42,27 )- 47,22} - 51,99
Ferro, Aco e Deriv. {IPA-
OB} -6,69(-16,56( - 21,881 - 25,71| - 26,52 - 24,54 |- 22,94 - 22,14

OBIFGV.

* Devido a greve do IBGE poro o més de agosto forom consideradas as variagdes percentyais do IPC-FIPE,
encadsando com g série histérico do INPC-IBGE. O item Ferro, Aco e Derivados e deflacionado pelo PA-

Fontes: IBGE, FIPE e FGV.
Eloboracdo: DEgICNI.
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