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O s niimeros da inflagdo apontam resultados favo-
'/ raveis, surpreendendo as habituais previsoes ca-
tastroficas formuladas pelos economistas para o ce-
nario posterior a gestdo da ministra Zélia Cardoso de
Mello. Mas, o ministro da Economia, Marcilio Mar-
. ques Moreira, a0 mesmo tempo em que alimenta a
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“expectativa de que a recessdo tenha chegado ao fundo -

do pogo, ndo considera saudavel a economia brasilei-
ra fazer uma guinada de 180 graus, para pisar no

acelerador. ) : .
Como estudioso dos programas de estabilizagdo

aplicados no Brasil e no exterior, o embaixador ndo
tem ilusdes de que os pregos podem voltar a subir
rapidamente se houver desequilibrios sbitos na ofer-
ta e na demanda da economia, por razdes de descon-
trole das politicas monetaria e fiscal. O governo néo

~~vai descuidar da estabilizagdo. :
O realismo do ministro ¢ fundamental nesse

momento de transigio da economia brasileira. O

governo abandonou a postura de confronto com a

sociedade € os agentes econdmicos dos Gltimos 14
—yfieses. Mas a estabilizagdo estd apenas comegando a
~dar sinais de que ocorre sem a necessidade da interfe-
“ réncia absoluta do governo no dominio econdmico.
‘=" E preciso, portanto, que a sociedade brasileira

capte corretamente o significado da gestdo suave na -

..economia. O cerne da inflago brasileira continua
sendo o desequilibrio fiscal. O governo federal fez um
~admiravel esfor¢o de contengdo de gastos e de au-
_~mento de receita no ano passado. Mas o equilibrio
< gontinua bastante precario. :
s Sobretudo; porque os demais componentes do
“~déficit pablico — as contas da Previdéncia Social, 0
~ orcamento das estatais e as finangas dos estados ¢
*'municipios — ndo seguem o mesmo desempenho. As
_ilimeras fraudes na Previdéncia Social mostram co-
~mo eram deficientes os controles de receitas e despe-
..sas. Nas estatais, os efeitos do tarifago de 31 de
z.janeiro comegam a ser diluidos pelos aumentos de
-,custos. Se o congelamento das tarifas e pregos se
prolongar por mais tempo, logo voltardo os déficits
---operacionais nos sistemas Siderbras, Eletrobras, Te-
“~lebras e Petrobras. Tudo isso, no entanto, esta sob a
administragdo direta do governo federal, que, certa-
mente, sabera agir na hora certa. o
Resta o problema mais grave do equilibrio fiscal
dos estados € municipios. Os novos governadores assu-
““miram em 15 de margo e encontraram as finangas
°  estaduais arrasadas, pelo excesso de gastos em obras de
“cunho eleitoral e contratagdes feitas pelos antecessores.
. Praticamente ndo havia excegdo. No proprio dia de sua
s posse, 0 governador de Sio Paulo, Luiz Antdnio Fleury
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brio entre oferta € demanda.
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Perigos no Horizonte

Filho, firmou protocolo com a entdo ministra da Eco-
nomia para renegociar a gigantésca divida mobiliaria do
estado, que ameagava quebrar o Banespa. -

O Rio de Janeiro foi o estado seguinte a renego-
ciar a divida em titulos. Os 14 estados que tém titulos

girando no mercado financeiro, tinham uma divida .-

‘mobiliaria conjunta de Cr$ 2,5 trilhGes no Gltimo dia.

16 de maio, segundo os dados do Banco Central. As

prefeituras do Rio e de Sdo Paulo deviam mais Cr$ -

190 bilhdes. - :

Nem todas essas dividas estdo vencidas. Com
austeridade nos gastos ¢ maior esfof¢o na arrecada-
¢do fiscal, os estados poderiam -melhorar muito o
perfil do endividamento, resgatando alguns papéis.
Mas as dificuldades para o giro dessas posigoes vie-
ram a tona com a criagio dos funddes e as restrigoes
as operagOes overnight depois de 1° de margo. As

" pressoes dos estados:sobre o Banco Central podem

afetar irremediavelmente a austeridade monetaria até

* aqui obtida.

As dividas dos estados e municipios com 0s
bancos oficiais (Banco do Brasil, BNDES e Caixa
Econdmica Federal, principalmente) sdo também gi-
gantescas. S0 a Bahia deve USS$ 1,2 bilhdo & CEF,
segundo as contas da propria instituicdo (US$ 600
milhdes, segundo o governo baiano). A Eletrobras
tem bilhdes de dolares a receber das concessionarias

_ estaduais. Os débitos cont'ra'c_) FGIS e o INSS

também sdo- gigantescos. : o
O ciiime dos governadores do Nordeste contra o
tratamento - dispensado por Brasilia ao Rio, € as

~ pressdes feitas sobre o presidente da Repiblica para a

rolagem de suas dividas e a liberagdo de verbas para
obras e projetos, como o Minha Gente, evidenciam
que o governo federal precisara exercitar muito o
entendimento para convencer os governadores a se-
guir os passos da austeridade praticada por Brasilia.
Se prevalecerem, mais uma vez, 0s interesses
eleitoreiros imediatistas e o tradicional clientelismo
dos politicos que costumamapoiar interessadamente
os governos, a estabilizagdo pode ir por agua abaixo

justamente no seu ponto nevralgico: o excesso de

gastos publicos, o mais poderoso fator de desequili-

;. Em. 1987, o’ eéconomista Pérsio Arida recusou
continuar no governo porque calculava que a soma
das demandas dos diversos sétores da sociedade sobre
os cofres do Tesouro e do Banco Central exigiria mais
dois PIBs. Como era impossivel dobrar a produgdo
em curto prazo, previa a explosdo da iniflagdo, como
ocorreu. A ameaga ainda est no ar.
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