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A nova equipe econémica
herdou uma pesada e pecu-
liar heranca de dificil ad-
ministracdo. Ha consenso
de que as mzdidas tomadas
h4 quase 15 meses — na
tentativa de estabilizar a
economia — conseguiram
desviar o Pais da rota da
hiperinfla¢io. No entanto,
questdes consideradas gra-
ves na economia brasileira
— como a distribuicido de
renda ou garantia de finan-
ciamento de longo prazo
para investimentos produ-
tivos — nao foram solucio-
nadas. ‘‘Apesar da contro-
vérsia, as medidas que mu-
daram o perfil da economia
tiraram a hiperinflacio da
nossa porta, mas ela ainda
est4 no quintal’’, diz Alvaro
de Souza, superintendente
do Banco Crefisul.

Além da necessidade ur-
gente de assegurar estabi-
lidade nos pregos, resta co-
mo heran¢a negativa uma
histérica desordem juridi-
ca e incerteza quanto ao
grau de credibilidade dos
investidores nos ativos fi-
nanceiros. O achatamento
dramatico da poupanga fi-
nanceira do Pais — que ha
14 meses varia de 12 a 13%
do PIB contra um indice
superior a 80% nos paises
mais desenvolvidos — foi
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decisivo para destruir o ce-

nario da hiperinflagdo, fa.
vorecer a posi¢fio do Tesou- '

ro com o corte brutal da di-
vida mobilidria. Mas, em
contrapartida, as vendas
deixaram de dar folego a-
producdo com quedas his.*
téricas no indice do nivel de
atividade da FIESP que — -
de margo de 1990 a margo
de 1991 — variou a cada
més de 9,2 a 22,3%. 3

Um dos grandes desafios .

da nova equipe seré geren. *

ciar uma parcela gigantes-

ca do patrimdnio privado *
— equivalente a US$ 25 bi- '

lhdes em depdsitos em cru-
zados junto ao BC — de for-

-

ma a aproveitar esta moe- '
da equivalente a 48% da °

poupanc¢a financeira do

Pais no esfor¢o do desen-

volvimento. O sistema fi-

nanceiro acredita que — la-

deado pelo mercado de ca-

pitais — tera ai um papel

importante. ‘‘No entanto’’,

resume Oswaldo de Assis:
Filho, diretor adjunto do

Banco Planibanc, “‘o desti-

no de qualquer dinheiro de-

pende fundamentalmente’
do grau de convencimento
dos agentes financeiros
quanto a estabilidade das
regras e de credibilidade
na disposi¢io do governo e
de seu poder em manter os .
precos sob controle.”
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