Bons sinais na economia

A saida do congelamento —- operagdo que se
revelou desastrosa no governo anterior, por tra-
zer para os indices de pregos uma inflagdo forte-
mente represada - — esta ocorrendo de maneira re-
lativamente tranquila neste momento. Na cidade
de Sdo Paulo, o indice da Fundagio Instituto de
Pesquisas Economicas (Fipe) da USP esta em
queda pela terceira semana consecutiva. O Gltimo
namero divulgado pelo instituto, de 5,81%, rela-
tivo a terceira quadrissemana de maio, € 0 menor
desde setembro de 1987.

O numero da Fipe ¢ coerente com o obtido por
uma institui¢do especializada de Porto Alegre e
contribui para derrubar previsoes pessimistas, se-
gundo as quais a tendéncia da inflagdo seria ne-
cessariamente de alta. No mercado financeiro,
muito sensivel a essas tendéncias, a expectativa,
a0 contrario do que ocorria ha algumas semanas,
¢ de que a inflagdo do més de maio tenha ficado
abaixo de 10%.

Apesar de considerada pelos brasileiros em ge-
ral como um tabu - — conforme observou o econo-
mista Norman Gall, diretor executivo do Institu-
to Fernand Braudel de Economia Mundial, num
estudo para o Banco Mundial sobre a inflagao no
Brasil - —, a recessdo afinal instalou-se de maneira
como nunca se viu antes na economia do Pais e
inibe hoje movimentos bruscos de alta dos pregos.
O desemprego, a queda de renda do assalariado, a
reducdo dos negocios desestimulam reajustes dis-
paratados. Pressionado pelas circunstancias, o
consumidor brasileiro comporta-se como o de
paises com economia estavel: s6 compra o que es-
tiver com prego bom.

Da parte do governo, ha uma clara mudanca de
linguagem, como resultado da alteragdo da equi-
pe do Ministério da Economia. Ja ndo se fustiga o
empresariado, que a equipe da professora Zélia
Cardoso de Mello acusava de ser responsavel pela
persisténcia da inflacdo. Embora os mecanismos

de controle da economia criados pela equipe ante-
rior ainda ndo tenham sido desmontados, a nova
equipe procura emprega-los com moderagéo.

Na area externa também ha noticias tranqii-
lizadoras. As reservas internacionais, que apre-
sentaram reducdo de cerca de US$ 1 bilhdo en-
tre fevereiro e margo, voltaram aos niveis do
inicio do ano, de cerca de US$ 8,5 bilhGes. Além
disso, com a venda de ouro no mercado interna-
cional, o Brasil registrou um ingresso de US$
1,8 bilhdo no ano passado. A balanca comer-
cial, de sua parte, vem apresentando bons supe-
ravits desde o inicio do ano, resultado que pro-
vavelmente se repetiu em maio.

A possibilidade de utilizagdo, no programa de
privatizagdo, de titulos da divida brasileira nego-
ciados no mercado secundario do Exterior, por
outro lado, fez com que a cotagdo desses papéis
atingisse um nivel que ndo se registrava ha mais
de um ano. Além do anincio da venda da Usimi-
nas, outros fatores podem estar estimulando a al-
ta desses titulos. Um deles é a permissdo de entra-
da de investidores institucionais estrangeiros nas
bolsas brasileiras. A conclusdo do acordo prelimi-
nar sobre os juros vencidos da divida brasileira
também contribuiu para a alta. O ministro Marci-
lio Marques Moreira anunciou que, até o final do
més, reiniciara as negociagées com os credores
particulares para discutir um acordo para a divi-
da de médio e longo prazo e retomara as discus-
soes com o Fundo Monetario Internacional. Isso
também tera efeito positivo.

O clima atual é favoravel ao trabalho da equipe
econdmica e também a retomada da atividade
econémica sem que ocorra uma explosao inflacio-
naria. Para sairmos da crise, sera preciso que a
equipe econdémica aja com cautela, pois, apesar.
dos superavits seguidos do Tesouro Nacional,
ainda € fragil o equilibrio das contas publicas —
como mostraremos em proximo editorial. <~



