Producdo maior é so
um dos sinais vitais
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Os economistas ficaram espertos
e decidiram ver com desconfianca
toda noticia boa. E menos perigoso
para a reputagdo do que errar por
excesso de otimismo. E sinal de sa-
bedoria receber com frieza a noticia
do crescimento industrial em abril.
Mas quem disse que essa é a novida-
de mais positiva?

A melhor noticia dos tiltimos dias,
a mais desconcertante e a mais difi-
cil de aceitar sem reserva, ndo é a do
crescimento industrial: contra toda
expectativa, os sinais vitais da eco-
nomia sdo bastante razoaveis. O au-
mento da atividade é apenas um dos
sintomas. Sozinho, ndo tem grande
significado. Mas o quadro clinico é
mais complexo:

m Depois de quatro meses de Pla-
no Collor 2, a inflagdo ainda néo ex-
plodiu. Todos sabem que ndo ha
congelamento de fato, mas, apesar
disso, os pregos tém evoluido com
certa moderagdo. Os novos reajus-
tes podem trazer niimeros piores no
final de junho, mas nenhuma previ-
sdo, por enquanto, é segura.

m O choque agricola parece estar
absorvido. Na tltima semana de
maio, 0s pregos pagos aos produto-
res de 11 das principais commodities
agricolas — entre elas carne, arroz,
feijao, milho e soja— foram apenas
2,7% mais altos que no final de
abril. O aumento estava em torno de
8% ha cerca de dois meses.

m No més passado, a ragdo essen-
cial minima encareceu soménte
1,17% em Sao Paulo, de acdrdo
com o Dieese. Ha nesse quadro um
componente sazonal, representado
pelo avango das colheitas e pela boa
oferta de carnes. Mas essa pode nao
ser toda a explicagdo. A retragio da
procura e os juros altos, inibidores
da especulagdo, também devem pe-
sar.

u Em maio, pelo 14° més consecu-
tivo, as contas do Tesouro foram fe-
chadas com superavit. Ha um certo
mistério nesse desempenho, pois to-
dos concordam em que ndo houve
um ajuste definitivo nas contas pu-
blicas.

m A politica monetaria tem fun-
cionado e a criagio de dinheiro pa-
rece continuar moderada ( os niime-
ros de abril foram bons e os de maio

sdo ainda desconhecidos, mas nada
indica uma grande piora).

m O comercio exterior continua a
produzir superavits e as reservas
cambiais voltaram a crescer, embo-
ra a taxa de cambio, segundo o sen-
50 comum, esteja desajustada.

® Muitas empresas decidiram
conceder antecipagoes salariais em
maio e ndo ha sinal, por enquanto,
de um descontrole da procura, em-
bora as vendas do comércio tenham
crescido nos ultimos dois meses.

Qualquer desses dados pode ser
pouco interessante, isoladamente,
mas o economista profissional, co-
mo 0 médico, é treinado para exami-
nar um conjunto de sinais. E o que
esse conjunto revela parece claro:
até agora, a politica de ajuste posta
em marcha pela antiga equipe — e
ainda ndo renegada pelo novo grupo
— estd produzindo algum resultado,
modesto, sem divida, mas ndo des-
prezivel. Reconhecer esse ponto hdo
é 0 mesmo que dizer que os proble-
mas estdo resolvidos e que vai dar
tudo certo. Também aqui a analogia
com a medicina pode ter sentido: 0
acompanhamento dos sinais serve,
antes de mais nada, para mostrar se
a terapia esta bem dirigida ou se de-
ve ser mudada no todo ou em parte.
Ndo é assim que se tem discutido
conjuntura no Brasil: ao invés de
olhar os dados no dia-a-dia, a maior
parte dos economistas prefere emitir
Juizos definitivos, como profetas bi-
blicos. Como a moda é prever o pior
— caminho mais seguro para con-
sultores —, o que menos se examina
¢ a propria conjuntura.

Nao é preciso muito talento para
apontar as dificuldades a frente. A
nova fase da politica de pregos ape-
nas comegou, fulta definir a politica
salarial, o ajuste fiscal tem de ser
aprofundado, a liberagdo de cruza-
dos trard problemas para a politica
monetaria etc. Além disso, as alian-
¢as politicas do presidente Collor
sdo de alto risco para o Tesouro.
Tudo isso é conhecido e a sabedoria
dos economistas ndo vai muito além
dessa enumeragdo. E uma pobre
contribui¢do as decisoes de governo.
Ha alguns anos saiu nos Estados
Unidos um livro intitulado: “Is Eco-
nomics relevant?” (E relevante a
Economia?). A Economia, sim. Os
economistas, nem sempre.



