ercado comeca a apostar em novo choque

Sao Paulo — A politica mone-
ria ndo sera totalmente suficien-
te para o governo manter as taxas
e juros aos niveis atuais, o que
rnara inevitavel um novo conge-
amento, mesmo que de forma bem
mais branda daqueles impostos até
@qui. Este é o cendrio com que tra-
yalham ‘executivos de bancos mul-
Yiplos, que sem o peso das grandes
dnstituicoes ndo tém motivos para
pitigarem as suas expectativas.
¢ Segundo Aluisio Lizuti, diretor
#inanceiro do Digibanco, o “batis-
afio de fogo™ que a atual equipe eco-

tomica deve enfrentar é a coloca-
€80 no mercado, hoje, do primeiro
dbte das notas do Banco Central
{NBC). Para ele, o recrudescimento
¥a inflacdo medida pelo IGP-M ém
#3,22% em julho — ou seja, um in-
dice predominantemente atacadis-
a, cujas altas captadas ainda vao
para o varejo — deixou o sistema fi-
)anceiro na retaguarda. E a NBC,
novo titulo publico com prazo de 90
lias a um ano, estd atrelada a um
indexador “que a seu ver deixou de
ser confiavel”, referindo-se a Taxa
(;t}'frencial (TR) de 10,05% em

o.
. O deslocamento da TR da infla-

5o real fara o mercado exigir ta-
fas muito maiores pela compra dos
titulos publicos, o que dificultara o

R

@nxugamento de liquidez pretendi- -

o pelo governo e alavancara os ju-
s — leia-se o prego do dinheiro.
zuti também teme pela pressao
#a demanda com a volta dos cruza-
s novos, cujo baixo nivel de libe-
acdo induzira aos cunsumo, a seu
Mer, sem que haja oferta suficiente
de bens, ja que a industria ndo esta
capacitada para um aumento
abrupto de produgao.

iroshi Akabane, diretor vice-
presidente do BMC, também traba-
lha com um cendrio de um novo pa-
.dote, porque ndo vé nenhum ins-

trumento em mdos do governo, in-
cluindo o Banco Central, para ten-
tar melhorar o “ambiente” entre
os agentes financeiros:

“Nido vejo outra saida, a nao
ser que o Banco Central volte a sua
politica monetaria anterior, de for-
car a recessdo através de juros bas-
tante elevados, o que seria bastan-
te perigoso na.presente situagéo”,
entretanto, ele ndo acredita que o
primeiro teste decisivo seja hoje,
com o langamento das NBCs.

Em sua opinido, ao criar na se-
mana passada uma poupanga espe-
cial (remuneragao de 8% ao ano,
mais a TR) para os cruzados novos °
que continuarem depositados, o go-
verno sinalizou com um bom pata-
mar de juros para os bancos priva-
dos comprarem o novo titulo fede-
ral. A poupanca especial passaria a
funcionar como um novo indexador
desses titulos, apontando para
uma taxa nominal em torno de
25% a 27%.

“Nao é o que o mercado gosta-
ria — 37%, taxa nominal negociada
entre os bancos —, mas ja é um
bom alento”, comentou Akabane.

Inflacao

O vice-presidente do Banco Ca-
cique, Cesario Coimbra Neto, pre-
vé um crescimento acentuado da
inflagdo nos proximos meses — que
deve ultrapassar os 20% até o final
do ano — e, como conseqiiéncia, a
aplicagdo de um novo choque eco-
némico pelo governo, que devera
acontecer no comego de 1992,

Para o executivo do Banco Ca-
cique, que aumentou em 50% seu
volume de concessées de crédito di-
reto ao consumidor no més passa-
do, finaciando cerca de Cr§ 3 bi-
1hées, a indexag¢édo informal dos sa-
larios e a liberacdo dos cruzados
novos aumentardo a liquidez, do
mercado, provocando inevitavel
crescimento inflaciondrio.




