"Ainda é prematuro falar em reativacao
da economia. Mas ja surgem, aqul e,ah, indi-
- cios de que a atividade industrial esta em pro-
cesso de recupera¢do, mesmo que timido. Da
parte dos empresarios, a atu;ude é de expecta-
tiva, mas muitos deles confl'am em que, sem
grandes saltos, o ritmo pode intensificar-s dp
ora em diante, sem gerar pressoes inflacima-
rias. - :
E significativo, por exemplp, o0 aumeto
de vendas verificado na indistria de papdldo
para embalagens, que, dadq a amplitude gle
seus fornecimentos, proporciona um bomin-
dicador quanto ao movimento dos negodos.
Como noticiou este jornal, as vendas do sitor
em julho registraram o maior volume desle o
inicio de 1991. A elevacdo néo foi muito gan.-

de (de 94 mil toneladas em junho para 105mil

toneladas no ultimo més), mas faz presunir
que a curva poderad continuar .ascendelte,
quanto mais ndo seja por influéncia de fitores
sazonais, uma vez que a demanda tradlcmnal-
mente é mais aquecida no segundo semestre.

Ha outros setores em que se coqshta
crescimento de vendas, como as indusma\_de

- Teste de maturidade

autopecas, pneus, de macarrio e outros ali-
mentos. S&o dados ainda fragmentarios, é
verdade, mas ha razdo para crer que se en-
saia uma recupera¢do mais ou menos genera-
lizada. O indice de pessoal ocupado da FIESP
mostra que, até a terceira semana de julho,
houve um crescimento de 0,77%, representan-
do a criacdo de 13.450 novos postos de traba-
lho em relacdo ao més anterior. Estamos ain-
da bem longe da absor¢do dos milhares de
empregos perdidos desde o primeiro semes-
tre de 1990, mas é animador constatar que, a
partir de maio deste ano, o indice da FIESP
passou a apresentar pequenas variacoes posi-
tivas. Se essa ascensiio prosseguir gradual-
mente, ela sera sob todos os aspectos bem-
vinda. - :

O que ninguém deseja sdo bruscas modifi-
cacdes na conjuntura neste momento crucial.

‘K natural que empresas industriais e comer-

ciais estejam aguardando maior movimento

com a liberagdo parcelada, a partir de 15 de
agosto, dos cruzados novos. E o préprio go-
verno admite que certa parte do volume des-
bloqueado venha a ser destinada ao consumo,
principalmente de bens duréaveis. Mas, a jul-
gar pelo que tem ocorrido com os valores des-
bloqueados em razio de decisdes judiciais, e
seu. montante tem sido consideravel, parece
haver pouca possibilidade de que a libera¢io
dos cruzados novos dari origem a um cresci-
mento explosivo da demanda. Se houver op-
¢les atrativas, poderd prevalecer a tendéncia
para a manutenc¢io dos recursos gue se torna-
rdo disponiveis em aplica¢des no mercado fi-
nanceiro, o

Ao estabelecer juros de 8% ao ano mais a
Taxa Referencial Didria (TRD) para os depé-
sitos especiais resultantes dos recursos libe-
rados, 0 governo ja deu um passo decisivo
nessa direcdo. O complemento desse esque-
ma foi a defini¢do pelo Banco Central das re-

s

gras de aplicacdo pelas institui¢cdes financei-
ras em titulos publicos federais que lastrea-:
rdo os depdsitos especiais. .

O que ndo poderia persistir, e ja se notam
indicios de uma reversao, é uma situacio de:
excesso de liquidez no mercado, mesmo antes”
da liberagdo dos cruzados novos, o que levou a
uma rebaixa dos juros na semana passada. O
que se espera é que o governo, de agora em
diante, pratique uma politica monetaria mais
ativa, fazendo elevar os juros reais.

‘Se essa sintonia fina funcionar —'e nossa ex-
pectativa é de que funcione —, o surto de cresci-®
mento que agora se observa no mercado interno.
poder4 ter continuidade, com inegéaveis benefi--
cios sociais. O que niio deve de forma alguma
ocorrer é uma corrida consumista, que poderia
vir a servir de pretexto para remarcac¢oes abu-
sivas de precos. Mesmo estando excluida a pos--
sibilidade de um novo choque, o governo certa-"
mente tem a sua disposi¢do instrumentos paraa’
adocdo de medidas restritivas que n3o interes-.
sam rigorosamente a ninguém. O ajuste, por-
tanto, é um teste quanto a maturidade dos agen-
tes econdmicos.



