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A reaceleragic da inflagdo

-ndo foi motivo de surpresa. Mas

sua velocidade pode se acentuar
rapidamente, revertendo as ex-
pectativas dos agentes econdomi-
cos ¢ levando o pais novamente
ao risco da hiperinflagdo. Tudo
vai depender do comportamento
dos pregos neste més de agosto €
em setembro. Serdo dois meses
cruciais, marcados pela presenga’
de componentes extremamente
negativos, como a liberagdo dos
cruzados, a entressafra agricola,

a nova lei de custos e beneficios
da Previdéncia Social € a nova
politica salarial. Esse é o cendrio
cinzento desenhado pelos parti-
cipantes do Balango Mensal do
JORNAL DO BRASIL, que
reuniu os economistas Mario
Henrique Simonsen, da FGV,

Paul Singer, da USP, Antonio
Barros de Castro, da UFRJ,-

Dionisio Carneiro ¢ Rogério
Werneck, da PUC-Rio, o cien-
tista politico Sérgio Abranches,
da Sécio Dinimica Aplicada, € 0
deputado federal César Maia
(PMDB-RJ).

Desta vez, ndo houve exce-
¢do. Todos os debatedores afir-
mam que a inflagdo esta prestes
a fugir do controle do governo.
Mario Henuque Simonsen ad-
verte que “o governo tem pela
frente varios problemas”. E des-
taca “a coincidéncia pouco feliz
do o inicio da liberagdo dos cru-
zados com o inicio da entressa-
fra”. Mas, para Simonsen, nem
tudo esta perdido: “Se o indice
de agosto se moderar em relagio
aos 13% apontados pela maioria
dos indices de julho, o governo

~ pode conseguir uma certa con-

tengdo das expectativas.” Po-
rém, precisa atacar um ponto
fundamental, que € o ajuste fis-
cal. “No Brasil, fala-se em ajuste
fiscal desde o Plano Cruzado,
houve muito discurso, mas nun-
ca se fez esse ajuste”, lamenta
Simonsen.

O diagnostico de Paul Singer

Simonsen reconhece que exis-
te um conflito distributivo, mas
sustenta a necessidade. do ajustc'
fiscal. Sua réplica a Singer:
“Mesmo se conseguissemos
mantcr em equilibiio .0s pregos
relativos, num mundo de ticgao,
o déficit publico faria com que
houvesse cada vez mais papel-
moeda em poder do publico €

_iria comegar a faltar bens, a ndo

ser que os pregos fossem aumen-
tados.” Dionisio Carneiro con-

- corda. Em sua opinido, “mesmo
*que se atribua grande importan-

cia_ao conflito distributivo, ao
desequilibrio dos pregos relati-
vos, 0 governo ndo vai conseguir
arbitrar esses conflitos se nao
restaurar suas finangas.” Dioni-

“sio diz que “¢ impossivel o go-

verno arbitrar pregos e salarios,
se ele ndo € capaz sequer de
arbitrar seu proprio funciona-
mento.” '

O deputado ‘César Maia de-

fende o ajuste fiscal, mas acha
que o governo perdeu as condi-
cdes politicas para resistir as
pressdes ¢ produzir o equilibrio
de suas finangas. Ele ressalta que
“0 governo precisa entender a
gravidade da situagdo € criar
um instrumento que lhe permi-
ta conquistar o equilibrio fis-
cal.” Esse instrumento, diz
Maia, é a criagdo de um Banco
Central com autonomia, “que
diga ndo as pressdes de empre-
sas e politicos”. Sérgio Abran-
ches, ao contrario, ndo acredita
em solugdes técnicas: ‘‘Nao
adianta reivindicar do governo

uma politica econdmica, que

depende de decisdes que o go-
verno ndo € capaz de adotar
sozinho.” Abranches afxrma
que existe um: bloquexo p i

céssarios para combater a in-
flagdo. *“Esse bloqueio polmco
esta levando a soc1edade a de-
cadéncia.”

Antdnio Barros de Castro

" reforga que “h4 todo um ar-

ranjo politico a ser feito, que
envolve a reforma ‘constitucio-
nal”. Ele aponta um conflito

T

..semelhante ao de Simonsen. Ele

também teme 0 que possa ocor-
rer no final do ano, pois vé uma
curva ascendente dos pregos,
muito parecida com a de 1990.
“Ndo sou profeta, mas, se essa
coincidéncia prosseguir, chega-
remos a 20% de inflagdo em de-
zembro, exatamente o nivel de
1990”. Singer, entretanto, abre
uma polémica ao discordar da
énfase que Simonsen da a ques-
tdo do ajuste fiscal. “Nao vejo
nenhuma razdo do lado fiscal
que justifique a aceleragdo da in-
flagdo. Ndo houve nenhum au-
mento dos gastos pablicos”,
questiona o professor da USP,
para quem a inflagdo se alimen-
ta, principalmente, gragas ao
conflito distributivo, a falta de
um mecanismo que alinhe pre-
¢os e salarios.

dn"‘tnb“two friito da propria”
desorgamzaga da, economia
provocada ;Sela mﬁai;ao E ar-
gumenta que “s6 a sociedade
em conjunto € capaz de estabe-
lecer as normas que tornardo
possivel superar o contencioso
do passado”. Para Castro, “

preciso botar uma pedra sobre
esse passado, para entdo enca-
minhar um programa de com-
bate a inflagdo”. Importante,
segundo Rogério Werneck, ¢
que se aja rapidamente, pois “a
inflagdo comega a arranhar os
limites do possivel.” Prevendo

_que agosto e setembro serdo

meses extremamente delicados,
Werneck adverte que “com ta-
xas proximas de 12%, esta-se
chegando no limite do que seria
prudente para manter o proces-
so inflacionério sob controle.”
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