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vEste deve ser o resultado da re-
.cente explosdo de taxas de juros,
‘que encareceu o crédito para
lconsumldores e empresas. Os as-

.salarlados foram obrigados a di-

Aminuir as compras a crédito, en-
tquanto as empresas que
‘.dependem de empréstimos para

isobreviver tiveram que cortar.

routros gastos, como estogues. No
‘rentanto a combinacéo de queda
;'de consumo e de producdo nao

b resultara necessarlamente em-

iimenos inflacdo. As previsdes sio
“de que as empresas continuarao
=repassando o custo financeiro
fpara 0s precos, aticando a fo-
;guelra da inflagdo.

A alta dos juros foi provocada
: 'pelo empréstimo compulsorio
nsobre depositos a prazo (como 0s
Certiﬁcados de Depositos Banca-
irios, CDBs), estabelecido pelo
"Banco Central (BC). A medida
wdesestlmulou 0s bancos a emiti-
:rem esses papéis. O dinheiro pa-
ira empréstimo virou mercadoria
jescassa e mais cara nos bancos.

Em uma semana, os juros do
‘crédito direto ao consumldor

o

i passaram de 25% a 32% ao més -

‘e os do crédito pessoal de 26% a

»34% ao més. Os recursos para
hcapltal de giro subiram de 16,5%
,para 18,5% ao més e 08 juros dié-
‘rios do hot money (empréstimo
i por, no maximo, sete dias) foram
+de 0,55% para 07% S6 o custo
*do desconto de duphcatas ficou

Alta dos |

Recessdao com mais inflagdo.

establhzado em torno de 18,5%
a0 més.

As empresas com problemas
de ligiiidez tiveram que buscar
alternativas aos altos juros. A
mais comum, nesses casos, € o
corte de custos de producﬁo Os
estoques vém primeiro e depois
os salarios. A Império, fabrican-
te de lingiiicas e presuntos, re-
duziu ao maximo os estoques.
Em periodos de entressafra da
carne, como o atual, ela deveria
ter matena -prima para 60 dias

- de producdo, mas tem carne es-

tocada para apenas 15 dias.

Ha4, porém, outras taticas mais
sofisticadas, como o endivida-
mento externo, preferido pela
Monsanto e pela Montreal Enge-

“nharia. A primeira tem pago em

dolar pela matéria-prima, mas
como o fornecedor é a matriz,
fica tudo em casa. Ja a Montreal
~esta antecipando planos de lan-
¢ar. US$ 15 milhdes em commer-
cial papers no exterior.

Muitas empresas ficaram com
problema de ligiiidez a partir do
confisco do Plano Collor. O Go-
verno abriu as torneiras logo de-
pois, mas a recessio de 1990 re-
duziu a rentabilidade, agravando
o0s problemas de caixa. O resul-

tado foi que mais de um terco

das 500 maiores sociedades ano-
nimas do Pals encerrou 0 ano

com prejuizo, um fato inédito. .

Entre elas, grandes empresas co-

mo a Rhodia. Muitas tiveram

problemas de caixa e algumas
chegaram a concordata, como o
grupo Disco e as Casas Pernam-
bucanas do Rio.
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juros deve tifizer mais mﬂa(;ao e recessao

Empresas estao com menor liquidez

: Dado prellmlnar )
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23% a 25% ao més

28% a 32% ao més

16% a 16,5% ao més

Desconto de duphcatas 17% a 18 5% ao més

18% a 18,5% ao més

17% a 185/o ao més

Obs: Os bancos expllcam que, por enquanto, os juros de desconto de duphcatas se maniém 0s mesmos em relacao a
semana anterior.
FONTE: Bancos e financeiras




