Dolariza¢cdao nao é
a saida, adverte Ipea
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A dolarizagdo ndo é saida para
o Brasil, embora tenha dado certo
na Argentina, até agora, adver-
tem economistas do Instituto de
Pesquisa Economica Aplicada
(Ipea), organismo técnico do Mi-
nistério da Economia. O caso
brasileiro é “absolutamente dife-
rente”, pois 0 Banco Central ndo
teria os dolares necessarios para
lastrear um programa desse tipo,
segundo o editorial da Carta de
Conjuntura do Ipea divulgada on-
tem.

O boletim também traz a nova
projecdo de crescimento do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) em
1991: 0,5% nos 12 meses termina-
dos em dezembro. Ha um més a
estimativa era de 0,3% de expan-
sdo. Mas o novo calculo ainda
ndo incorpora os efeitos da alta
dos juros a partir de agosto nem
da liberagdo dos cruzados novos.
O alto custo do dinheiro tende a
frear a economia, mas a devolu-
¢do dos depositos congelados po-
dera produzir o resultado contra-
rio. O mais provavel, segundo a
Carta, é um aumento do PIB su-
perior ao 0,5% agora previsto.

Por enquanto, a previsdo é de
queda de 0,6% para o produto in-
dustrial e de crescimento de 3,9%
para a agropecuaria e de 0,6%
para os servigos. A indistria de
transformagdo deve produzir
0,2% mais do que no ano passa-
do, enquanto a construgdo civil
deve chegar ao fim do ano com
uma queda acumulada de 0,7%.
Para os demais setores da indis-
tria, que englobam os servigos in-
dustriais de utilidade publica,
projeta-se crescimento de 4,3%.

Embora se admita uma produ-
¢do global maior que a do ano
passado, se 0s juros ndo bastarem
para neutralizar a liberagdo de
cruzados novos, o tom do boletim
esta longe de qualquer otimismo.
Entre janeiro/fevereiro e julho/a-
gosto a produgdo industrial € o
consumo cresceram cerca de
20%. Isso deu espaco as tentati-

vas de recuperagdo das taxas de
lucro e dos salarios e a inflagio
voltou a subir.

A resposta da politica econo-
mica foi um forte aumento da ta-
xa de juros a partir da segunda
quinzena de agosto. A ndo ser pe-
los cruzados novos, a tendéncia
seria a repetigdo da trajetdria dos
tltimos dez anos: “Alternancia
entre periodos de recuperagdo
econdmica, de inflagdo crescente
e de recessdo.”

A causa principal da crise bra-
sileira, o problema das contas pua-
blicas, ndo esta resolvida. “Falta
a sociedade”, segundo o boletim,
“convencer-se de que a solugdo
desse problema € imperiosa, pro-
movendo algum entendimento
sobre a forma mais justa de distri-
buir os custos inerentes a sua su-
peracdo”.

ARGENTINA

Como a crise ndo se resolve,
analistas econOomicos passaram a
recomendar a mais recente solu-
¢do argentina, a dolarizagdo da
economia. Mas a economia ar-
gentina ja estava de fato dolariza-
da fazia varios anos, com grande
parte dos pregos atrelada a varia-
¢do cambial, observam os econo-
mistas do Ipea. Por isso, a quanti-
dade de austrais em circulagdo e
de ativos financeiros em moeda
nacional era relativamente pe-
quena. Por isso, também, as re-
servas do Banco Central argenti-
no seriam suficientes para susten-
tar uma politica baseada na ma-
nutengao da taxa de cambio de 10
mil austrais por dolar.

Apesar do éxito conseguido até
agora, nada garante a continua-
¢ao dos resultados, se as reformas
argentinas nao avangarem com
alguma rapidez. No caso brasilei-
ro, ainda € muito grande o volu-
me de ativos financeiros denomi-
nados em moeda nacional. O vo-
lume de dolares para bancar a do-
larizagdo teria de ser varias vezes
superior ao volume atual das re-
servas disponiveis.




