Brasil rejeita novos
_ choques para economia

Walter Kuroda *

Ty final a crise que atualmente atra-
- ™ vessamos ¢ politica ou econdmica,
. :<0u-um misto de cada um destes compo-
nentes?
.. Qualquer que seja o diagndstico, pa-
Tece certo que a solucdo desejada pela
sociedade repudia aquela que atue sobre 0
efeito somente ou, ainda, que transfira
‘para o futuro seu équacionamento.

Apos pelo metios cinco planos, a so-
ciedade brasileira saturou-se de pacotes
concebidos em ambientes dissociados da
realidade em que vivemos, de servir como
laboratorio de experimentos, que cada
vez mais tém agravado nossa situagdo, ao
‘fnvés de nos aproximar do caminho da
modernidade, do bem-estar social, da real
democracia.

Assim, devemos descartar, definitiva-
mente, solugdes que passem pela dolari-
zagdo da economia, choques heterodoxos
scom congelamento de pregos € salarios,
ﬁyudanga desta ou de outra equipe econd-
¥ica, ou de qualquer medida que venha
violar a nossa Constitui¢do.

.+~ Dolarizar a economia pode ser uma
fentagdo, apds nos certificarmos de que
nossos vizinhos argentinos tiveram, em

__agosto Gltimo, uma inflagio de 1,3%.
Mas, isoladamente, a solugdo argentina,
absolutamente, ndo resolve nossos pro-
blemas. Além disso, é necessario lembrar
que, quando o ministro Cavallo propds a
Ley de Convertibilidad ao Congresso ar-
gentino, as reservas cambiais portenhas
superavam sua base monetaria, podendo
0 governo, desta forma, garantir a venda
de dolares a quem quisesse, na paridade
fixa de dez mil austrais por dolar, no
inicio de abril de 1991.

O efeito Orloff — o plano argentino
de hoje é o brasileiro de amanh3 — real-
mente ndo se aplica ao Brasil. Em agosto,
nossas reservas eram da ordem de US$
8,4 bilhdes, enquanto a soma do papel-
moeda em poder do publico mais os de-
positos 4 vista, USS 12 bilhdes. Como se
V&, a conversdo neste caso seria inviavel.
Aos USS 12 bilhoes, para complicar mais
um pouco a dolarizagdo, seria necessario
somarmos aquelas quase moedas como
DER, FAF ¢ Titulos Publicos, agregando
em agosto algo como US$ 25 bilhdes, e
que em economés representa um M2 de
US$ 37 bilhdes. Assim, precisariamos, pe-
lo menos, 340% mais de reservas cam-
biais para podermos dolarizar a nossa
economia.

A outra possibilidade seria securitizar
as quase moedas transformando-as em
titulos de longo grazo, com indexador,
por exemplo, cambial. Mas, isto & vidvel?
E 0 que a sociedade aprova e quer? Mais
uma vez estariamos tentados a copiar
apenas parte da solugdo, sem estarmos
‘buscando um projeto de longo prazo?

- Outra solugdo de que, nos parece,
3ueremos distancia é a de choques hetero-

oxos, onde pregos ¢ salarios sdo congela- -

dos, gerando, como ja tivemos varias
‘oportunidades de observar, distorgdo nos
pregos relativos, achatamento salarial, re-
cessdo da economia, e, quando do des-
congelamento, maiores distorgdes ¢ acele-
ragao inflacionaria. Choque heterodoxo,
portanto, so faz sentido quando utilizado
* = femporariamente, enquanto se promovem
ajustes estruturais dentro da economia,
-« “buscando efetivamente equacionar o défi-
-/ ¢it phblico e viabilizar um crescimento
+ econdmico sadio. }
“ Deste modo, analisando o sucesso re-
ativo de paises que vém superando suas
-.>crises internas, diminuindo substancial-
., mente suas unifla-
"7 ¢des, captando recur-
. sos externos, obtendo
“apoio de orgdos in-

A abertura da economia destes paises
rassou por um processo onde a desregu-
amentagdo permitiu simplificar tremen-
damente os anteriores intrincados proces-
sos alfandegarios, as tarifas de
importagdo foram gradativamente redu-
zidas, de modo transparente e de conheci-
mento geral dos empresarios, de forma
que os ajustes s¢ dessem de modo o menos
traumatico possivel, os investimentos es-

trangeiros deixaram de ser vistos como =

instrumentos de domina¢do capitalista,
mas sim como forma de viabilizar a reto-
mada do desenvolvimento econdmico.
Alguns dos paises mencionados encon-
tram-se ainda no processo de ajuste, co-
mo o caso da Argentina e da Venezuela.

O Chile ja consolidou a estabilidade
de sua economia e hoje representa um dos
polos mais atrativos de capital estrangei-
ro, captando, nos ultimos quatro anos,
em média, alguma coisa em torno de 5%
de seu PIB, anualmente. Sua reforma ini-
ciou-se com Pinochet e foi mantida por
seu sucessor, Patricio Ayiwin.

O México, apesar de ter comegado sua
transformagdo a partir do Pacto de Soli-
dariedade Econdmica no governo de Mi-
guel de La Madrid, em dezembro de 1987,
Jjaem 1982, quando Carlos Salinas Gorta-
11, 32 anos, era o ministro do Planejamen-
to, iniciava o projeto de privatiza¢do de
estatais deficitarias. Atualmente, cerca de
800 empresas estatais ja foram privatiza-
das, estando o processo no fim, faltando
telefonia e sistema bancario e sendo Gor-
tari o presidente da Repiblica.

A Venezuela iniciou sua reforma com
Carlos Andres Peres, em 1989, € ja em
1991 a economia deve crescer 10%, a
inflagdo, antes em ascensdo, deve fechar o
ano em torno de 30%, as exportagdes
devem ampliar-se quase 50%, atingindo a
respeitavel cifra de USS 18,5 bilhdes, ¢ a
privatizagdo deve atrair, este ano, US$
2,5 bilhdes, sem incluir a telefonia, que
representa USS$ 2 bilhdes adicionais.

A Argentina, apesar de ter experimen-
tado sucessivos planos e varios ministros
da Economia — so no governo Menen
foram quatro —, parece agora estar tri-
lhando o caminho de sua redengdo. Ob-
servando os surtos inflacionarios, consta-
tam-se, em julho de 1989, 196%, margo
de 1990, 96%, e fevereiro de 1991, 27%,
ou seja, 0s varios planos foram agregando
resultados ao combate inflacionario e
ajustes a economia. E a dolarizagdo, antes
de trocar a moeda do pais, na realidade
devolveu confianga ao povo em sua pro-
pria moeda. Talvez, o mais correto seja,
entdo, falarmos em australizagdo da eco-
nomia argentina. A privatizagdo da Ar-
gentina, iniciada na gestio do ministro
Erman Gonzales, um pouco antes de sua
substituicdo por Domingos Cavallo,
atualmente, ja apresenta um volume, na-
da desprezivel, de US$ 10 bilhdes, sendo
que Aerolineas Argentinas e Entel (Em-
bratel argentina) representam US$ 7 bi-
Ihées.

Ha duas décadas, comparavamos nos-
sa economia com a de
paises do Primeiro
Mundo, como Esta-
dos Unidos, Alema-

-~witernacionals como . 4 nha, Japdo, Franga,
.» FMI, BID ¢ Clube de P recisariamos Inglaterra, entre ou-
. - Paris e, mais impor- . tros, como forma de
- lante, aumentando o de 340% mais apurarmos o gap que
. “bem-estar de suas po- nos separava da mo-

~ “pulagdes, concluimos em reservas dernidade, do desen-

- (ue 0s pontos em co-

volvimento econdmi-

- mum que estes paises Cambiai Ay para co, politico e social.

“"gd@)taram gass?)rln por Hoje, nos compara-
dois grandes biocos: : MOS COM N0SSOS Vizi-
-« ‘déficit pablico ¢ aber- dOlar izar a nhos latinos e consta-

tura da economia.

tamos que, €m

Nio estamos nos re- nossda eCO}’lOI’nE'a relagdo a alguns des-

ferindo a paises do
. Primeiro Mundo,
‘fuito pelo contrario, referimo-nos a pai-
- sés latino-americanos que, alguns mais
recentes € outros ja ha mais tempo, elabo-
" raram e aplicaram projetos de ajuste eco-
ndmico com visdo de longo prazo. Dentre
© gstes podemos mencionar México, Chile,
- Venezuela e Argentina.
"~ Em todos estes paises, a redugdo do
- * deficit publico passou pelo aumento de
receitas, via politica realista de tarifas,
©t diminui¢do da quantidade de impostos e
" burocracia, aumento da receita de impos-
tos pela diminuigdo de sonegacdo e, em
alguns casos, pelo aumento de contri-
buintes e redugdo de aliquotas de impos-
~ 10s. eliminago de subsidios, programas
_ de demissdo voluntaria de funcionarios
".. publicos e diminuigdo do tamanho do
- Estado, principalmente, através da priva-
© tizagdo.

tes, estamos atrasa-
dos. E o futuro?

Estaria o nosso diagnostico equivoca-
do? A solugdo de nossa crise, quer seja ela
politica ou econdmica, estaria na elimina-
¢do do deficit piblico e na abertura da
economia? Os paises latinos, por nos
mencionados, servem como paradigma?
Nio poderiamos usar as boas medidas
por eles adotadas?

A discuss3o mais ampla, com toda a
sociedade engajada, talvez possa nos pro-
piciar uma ou mais respostas. Nao deve-
mos desanimar, pelo contrario, devemos
sim continuar buscando as respostas que
ajudem a superar a atual crise que vive-
mos e descobrindo de que forma podere-
mos contribuir no processo de decisdo,
para que as solugdes sejam compativeis
com o mundo real em que vivemos ¢ que
venham efetivamente ao encontro de nos-
sas aspiragdes.

S * O autor é dirstor financeiro do Banco Nacional S/A




