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CECILIA COSTA

O Brasil ndo escapa de uma
hiperinflacdo classica, a ser de-
tonada a qualquer momento por
uma total descrenca no cruzeiro
e fuga para ativos reais, diz o
economista Paulo Noguelra Bap-
tista Junior, para quem o Pais
também ndo tera como fugir de
uma dolarizacdo da economia,
por ser essa, historicamente, a
unica medida capaz de debelar
crises hiperinflaciondrias, ao es-
tabelecer um vinculo entre a
moeda nacional desacreditada e
um padrao monetario externo,
acalmando os agentes economi-
Cos.

| Professor da Fundagao Gettilio
Vargas em Sao Paulo e ex-asses-
sor para assuntos da divida ex-
terna, durante a gestdo do Mi-
nistro Dilson Funaro, o econo-
mista Paulo Noguelra Baptista
esclarece que, no passado, a sai-
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da para paises que enfrentavam
hiperinflagdo era vincular sua
moeda ao ouro. Hoje, como o
ouro deixou de lastrear as moe-
das, a saida estd em estabelecer
o vinculo com o délar, moeda de
circulagdo internacional desde
Bretton Woods, que manteve a
paridade com o metal até 1972.
Se no caso brasileiro a dolari-
zacdo sera total, como ocorreu
na Argentina, ou parcial, com a
vinculacdo ao dolar apenas dos
titulos publicos, Nogueira Bap-
tista ndo sabe dizer. Mas que a
medida vira, vird, assegura, as-
sim como tem certeza de que o
Pais ndo escapa de uma hiper,
por considerar que os remédios
que vém sendo aplicados pelo
Governo contra os desequili-
brios da economia levam a esse
fim. De forma alguma, observa,
sera possivel estabilizar a econo-
mia no estagio em que se encon-
tra com medidas convencionais,
como as monetarias e tributa-
rias, nas quais a equipe econo-
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Pelo contrario, comenta Noguei-
ra Baptista, “maxidesvaloriza-
¢coes do cruzeiro, tarifaco, au-
mento dos impostos indiretos e
taxa de juros na estratosfera le-
vardo o Brasil fatalmente ao des-
controle total dos pregos, por ge-
rarem inseguranga e panico em
toda a populagdo”.

Néao é que o Governo, ressalva
ele, esteja conscientemente jo-
gando em uma hiperinflacdo co-
mo saida para a crise, como
créem alguns economistas. O fa-
to é que indiretamente, ao se

apoiar na ortodoxia, esta levan-

do o Pais a esta situacdo. A re-
forma tributaria, diz ainda No-
gueira Baptista, € necessaria. E
preciso mesmo arrecadar mais
para tentar conter o déficit pu-
blico. S6 que ndo é suficiente,
acrescenta, para reverter o qua-
dro de corrida para os ativos
reais, tipico de paises em estado
hiperinflacionario.
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