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.,_j dolanzagao que em termos sim-
'ﬁg" plistas poderia ser encarada“como °
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visam impedir 4 sua flutuagio. %,

&

b uma politica que atrele a economia na-"

L¥> . cional 4 moeda norte-americana’corres-
€ ponde, na verdade, a um complexo con-
=9 ¢ junto de estratégias econdmicas que ;
© atuam no sentido de estabilizar a econo-
' mia de um pais. Deve ser encarada, por-
* tanto, como uma a¢do que. atua sobre
e | BSPECLOS conjunturais da economia, ob-
C,‘J’); jetivando minimizar seus efeitos, gérap- .
¢¥y: do condigdes para agdes mais efetivas de
®==1 cunho estrutural que possnbllltem a esia-
! bilidade do sistema. .
. A dolarizagdo €, na pratica, a adogdo
==*. de duas. moedas de curso legal numa
. certa sociédade. A taxa cambial entre as
Q”ﬁ'_f duas moedas ¢é-estabelecida através de
4%, instrumentos juridicos que obviamente

Esta tatica equivale a adogdio de um

padrdo monetério, onde a moeda nacio- -
nal passa a ser totalmente lastreada, nio
- tais pelo ouro, mas por uma moeda *.

forte, garantida sua conversdo pelo Te- -

souro Nacional: :
- Nesses termos, a efeuvaqao dessa po-'

por um lado, reservas em volume sufi-

ciente para lastrear a-oferta monetéria

- em moeda nacional, e, por ‘outro,’ mais
.do_que ter as divisas, consiga. mante»las

“em patamares elévados. Saliénta-se ¢ que

- as futuras expansdes da oferta moneta-
Tid, necessarias para.o financiamento da
economia, 8O Serd0 POSSiveis 4 medxante a
incorporagio de novas divisas ao esto-
que atual. Desse modo, torna-se necessa-
ria, pelo:menos, a expectativa de sucessi-
vOs superavits no ba]anco de
pagamentos

~Pelo exposto, entende-se que a condl-
c;ao para adogdo da dupla rioeda ¢ que
nenhuma condicionalmente ‘de pmséo
da oferta monetaria ira ocorrer. Assim ¢
também condigio primaria para imple-
mentagdo do plano que o deficit publico
esteja contido, ja que o desequilibrio:dos
gastos do governo ¢ fator eXpansxvo dos
meios pagamentos..

Finalmente,.a dolanzacéo equxvale a
‘deSmdexacao total .da economia, uma
véz que’ao estabelecer a livre conversao
‘da moeda nacional pelo dolar, a uma
taxa cambial prédeterminada, inviabiliza

- lmca depende de que o governo-tenha, .

o At e e e

.a,adogdo da. corregio monetaria- ourea-

justes contratuais. em moeda. nacional,
-sob pena de ‘descompassar os. estoqu&s
"monetanos das duas moedas.
temerario-imaginar que seja possi-
“Vél a-dolarizagio na economia brasileira,
.pelo simples fato ‘de que nenhuma' das
_condigbes prévias para o Sucesso da me-
“didamaterializa-se em nosso' caSo ‘As
~Teservas intérnacionais do pais nao ultra-
passam o0s 9. bilhoes de dolares. Senam
~necessérios aproximadamente-USS$ 30 bi-

Ihdes.para lastrear a oferta monétaria em.

cruzeitos: Além disso; o'saldo-da balam;a
comercial brasileira vem decrescendd ao
longo dos iltimos'meses, fato que i mv1a~
bilizaria a manutengio .da ‘politica;’ Fi

nalmente, os’ gastos- pablicos ainda. nio
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foram controlados; gerando déficits que

56 podemser cobertos por expansao da
base monetdria.

No entanto, mesmo sem as condu;o%
prcwas 0 tema conl mua sendo. dlSClllldO
nos meios acadéniicos e certamente. ndo
. esta descartado pelas autoridades gover-
namentais. Na verdade, o governo- vem
tendo dificuldade de gerenciar d écono-

-nia-desde o fracasso das negocna¢oes da -

.divida externa, que por ‘seu tufno provo-
“taram o fracasso do chamado Plano
Collor 1. Desde entdo, mcapacxtados de
. GETAT O TeCursos necessarios para efetuar
investimentos bésicos no aparétho pro-
.dutor gue minimizariam os efeitos de sua
--politica precessiva, ndo restou ao’ gover-
nio outra alternativa sehio‘protelar-agdes
"de médio e longo prazos e buscar politi-
cas de resultado que refreiem’ em cobina-
“Gao 'inflagdo/recessdo.

“Dentro desse quadro, um novo planio
de establhzaqao economlca, inevitavel
. nos primeiros meses do proximo. ano,
fica dificultado’ em fungdo;ndo s6 da

- sua-aplicagdo, mas também, e principal-

nos, desde 86. .

A dolanizagao podena surglr, emao
como mednda nmpactante que permitisse
a0. governo “respirar”
~ganhando ©.tempo necessario para re-
. compor -0 mstrumentos de polihca eco-
- nomlca
. Contudo, a adoqao da dupla moeda

“1io " Brasil - certamente ndo recuperara a -

"éCononiia em fungdo da‘contradigdo, ja

falta dos instrumentos-riecessarios para a’

mete, pela falta de credlblhdade decor-
~rente do fracasso de tamos outros pla- -

a“curto prazo, -

exposta acima entre objetxvos e pressu- .

. postos,.
- Mas, fato ¢ que se,‘por um lado,

,,,,,

polmca ndo ‘sera capaz de superar- os

prob]emas de natureza estritamente eco-.

-ndmica, por outro, ela sinaliza'com mu-
dangas, que podem vir'a garantira credi-
blhdade ao governo, viabilizando, assim,

a*busca: do entendimento” com setores

ho_|e conflitantes. .
“Trata-s¢ assim dé polmca com con-
teiido ‘de’alto risco, sob certos aspectos

desesperada porém, até de possivel ado-

¢30 na atual conjuntura.

- Se houver a dolarizagio e, par a pas-
s0, um conjunto de.medidas compensa-
torias & licito imaginar que se consiga

coesdo em torno do programa, ganhan:

-

dose tempo para elaboracao de um pro- .

jeto mais consistente. *

No entanto, se tal éxpectativa ndo scA

conﬁnnar, estaremos ekaoerbando oscus- °

tos sociais, agravando a crise mterna e’

mvxabnhzando definitivamente a estraté-
_giado desenvolvimento possivel, capaz de
" modernizar o pais e remtrodum lo no ce-

e nano mundlal hoje em transformacao

. Econom/sra diretor do Conjunto Universita- z
"rio Candida Msndes .
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