A modermdade nao sera certamente
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atu - governo

lgado,

"Silvio F|ger ot
Pouco 'a
pouco vai-se
tornando
possivel dis-
_tinguir um
objetivo no
aparente
descontrole:
das iniciati-

3

vas do governo na area £co-

ndémica.
Os fundamentos econd-
. micos s3o o fraco desempe-.
: nho do saldo da balang¢a co-
merclal que tornou o volu-
‘me de reservas cambiais
dependente do balango, de
- capitais, que por sua vez
fraté ejou ante a exposicao
ebilidade da estrutura
- juridica‘que’ “susténta o pro-
cesso de privatizacfio; e a
retomada da despesa fi-
nanceira do Tesouro Nacio-
nal, por regime de caixa,
devido 4 devolugio dos cru-
zados blogueados, e a ne-
cessidade de reté-los. fora
do alcance do consumo. 5
Os fundamentos politicos
. s8o a faltda de sustentacio
do governo no.Congresso
Nacional, incapaz de so-
brepor-se aos interesses in-
dividuais e imediatistas. E
o desentendimento aberto
entre o governo. e a elite
empresarial, duramente
atingida pela abertura-da
economia ao exterior, e -a‘

classe empresarial em ge-*.

ral, sempre as voltas com o:
arbitrio das MP,e a eterna.
voyacidade fiscal. .
. Aluzdestes fundamentos
é que se devem rememorar
as ocorréncias recentes no
mercado financeiro e como
elas aparentam o descon>
trole:’
1 - 0BC msutm os lei-

16es de.cambio, de forma -

coerente*com seu projeto’
“de hberahzacﬁo da econo-
mia.

. 05
storico do

2 = .As reservas cam-
biais comecam a declinar,

pelos "‘motivos acima cita-.

dos, e 0 BC decreta uma
midi-de 15%, contrariando

o_espirito. dos leildes "de

cambio.-Em vez de permi-

tir a flutua¢fio do mercado,’

o_governo intervém ho sis-
tema.

3 — Realiza- Se com su-
cesso o leildo de privatiza-
cao da Usiminas.

— O BC eleva abrupta-
mente as taxas de juro; pe-
gando o mercado despreve:

nido, como se quisesse 0S-'

tentar um poder de vida e
morte sobre o sistema eco-
némico. E o intervencionis:
mo em sua forma mals per-
feita e acabada, .
"5°'—"0 BC, escudado nas

taxas de" juro, anuncia sua -

retirada do mercado ' de
cambio e ouro, a’ fim-de n3o
queimar’ suas reservas
cambiais. As cotacbes ex-
plodem.

6 — As cotacbes cedem e

-0 mercado aparentemente

se acalma. .

Dados os fundamentos, e
os acontecimentos verifica:
dos, pode-se deduzir.que o
obJehvo, por tras de acdes
aparentemente tio desen-
contradas, certamente nfio
sendo a hiper deliberada,
seré- indubitavelmente
uma estratégia ‘de tudo ou
nada. Ou o mercado acredi-
ta no-acerto das medidas
do-governo,: ou se -descon-
trola de vez. Neste caso o
governo, escorado nas re-

servas cambiais ciosamen-*

te preservadas, forga o en.
tendimento nacional -via
Congresso, que sofreré
uma.pressio insuportavel

da sociedade para a supe-

racdo da crise. .

fato é que chegamos a
uma situa¢do em que'a go-
vernabilidade ficou clara-
mente comprometida. Pa-

v

ra retom ar o controle da si-
tuacio optou-se pela cria-
¢do de fatos consumados,
cujas, conseqiiéncias ode-
130 ser a_necessidade da
criacao de novas regras, ou
a 1m osi¢do de um progra
e governo.

Na primeira hlpétese.
cambio paralelo retoma o
movimento de alta,’for¢an-
do o oficial a acompanhar,
sob pena de se paralisarem
as exportagbes, inviabili-
zando o balango de-paga-

mentos. Com o inicio da’
corrida entre o oficial e o
.paralelo,
uma espiral desenfreada

desencadeia-se

entre cimbio ‘e juros;:leia-
se indexa¢3o,’que levaré a
pulvenza¢ao

lo - valor da .

(RIS

moeda. Criam-sé entio no-
vas regras.

Na segunda hipétese, o
paralelo_recua,: o cambxo
oficial se mantém, os juros
cedem e o mercado se acal-
ma, O governo entio impde
um programa’ ~econémi-’
co.

Em qualquer hipétese,
porém, configura-se' a ine-
vitabilidade de uma forte
intervenc¢do do governo, o
que significa dizer que a
modernidade nao sera o le-

ado histérico desta presi-

éncia. O Brasil estara on-
de sempre esteve. Longe do
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