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“A situagdo € de:equilibrio instével,.
entdo a taxa de:juro serd a necessiria”

' por Claudia Sofatle
de Brasilia

““A situac3o ainda é de
equilibrio instavel. N4o po-
demos cometer equivocos
com relaglo a taxa de ju-
ros, nesse momento, senio
vamos por tudo a perder."’

A avaliagio da conjuntu-

ra, feita pelo secretario

executivo do Ministério da
Economia, Luiz Antonio

Andrade Gongalves, reco-

menda cautela para ler-o
comportamento da taxa de
inflagio, medida pela FI-
PE. Houve um ligeiro re.
cuo do Indice de Precos ao
Consumidor (IPC), -

27,31% na primeira para

"27,1% na segunda quadris-’

semana do més de novem-
bro. Mas ainda n%o se pode
dizer que est4 configurada
uma tendéncia de queda da
inflagio..

Diante dessa incerteza,
‘‘a taxa de juros seré a ne-
cessaria”, adiantou Gon-
¢alves, argumentando,
contudo, que ndo comparti-
lha dos que esperam para o
primeiro {rimestre de 1992
o aprofundamento da re-
cessio com consegiiéncias
draméticas sobre o setor
produtivo.” Na sua avalia-
¢3o, haveria espagos para
atenuar os efeitos da politi-
ca monetdria e evitar es-

tragos maiores a comegar,

da prépria reacio .‘‘mais
racional” dos agentes eco-
némicos. H4 pelo menos
duas semanas que a taxa
de ansiedade, no mercado
financeiro,. estd controlada
e o temor de um choque na
economia, afastado. -

Nesse cenério, 0 ajuste
fiscal é crucial. Somente
quando o5 agentes econd.
micos ‘estiverem convenci-
dos de que o governo detém
o controle das contas publi-
cas € que poderé haver um
certo alivio na politica de
]uros

Nesse momento. quando
estaria ja configurado um
quro de declinio da infla-
’ .

¢do, o governo admite que
seria a hora de discutir
uma politica- de rendas —
precos e salarios — que po-
de ser, por exemplo, um ‘es-
quema de prefixacio.

Esse raciocinio do secre-
tario executivo foi colocado
da seguinte forma: a prefi.
xagdo de pregos e salarios
pode ser uma forma alter-
nativa de ‘‘saida combina.
da’ (entre governo, traba-
lhadores e empreséirios)
para um processo de queda

- mais .acentuada da. infla-
¢&80. Mas s6 admitido como -

uma idéia - “‘ainda nfo
pronta entre nés, mas que
pode tornar-se indispensa.
vel para’ termos quedas
mais éxpressivas da irfla.
¢30" — a partir do momen-
to em que o governo estiver
seguro de que a trajetoria
inflacionaria é mesmo de
declinio. :

H4 problemas graves,
amda para a administra.

ao da questi fnscal deste
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ano. A Previdéncia Social
devera apresentar ‘‘um bu-
raco’’ significativo nas con-
tas de dezembro, que ainda
esta por ser dimensionado.
Para espanto do secreta-
rio, os célculos desse ‘‘rom-
bo’’ na Previdéncia variam

.entre Cr$ 200 bilhoes a Cr$ 1

trilhdo. Como se trata de
um intervalo enorme, ¢é

. preciso saber a quanto

monta, j4 que caberia ao
Tesouro Nacional financiar
a’ Previdéncia, desde que
attorizado pelo Congresso
Nacional.-‘Sendo algona ca:
sa de Cr$ 1 trilh3o, o finan-
ciamento pelo tesouro fica
impossivel, j4 que repre-
sentaria metade de toda a
arrecadacao tributaria
mensal.

Tirando .esse déficit da
Previdéncia, as contas do
Tesouro Nacional fecha-

" riam dezembro com supe-

révit.de caixa da ordem de
Cr$ 500 bilhdes.

- O ajuste fiscal para 1992
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nio preocupa Gongalves.
Ele estd seguro de que o
Congresso Nacional apro-
vard uma reforma tributé-
ria — ainda que diferente
do projeto de lei do Execu-
tivo — com recursos adicio-
nais compativeis aos US$
12 Dbilhdes ' reinvindicados
pelo governo para fechar
as contas de 1992 com um
superavit primério de 3%

do Produto Interno Bruto

(PIB).

Acredita, também, que a
reforma fiscal mais ampla,
que serd debatida durante
o primeiro semestre do ano
que vem, juntamente com
a apreciacio das emendas
constitucionais no que toca
ao ajuste fiscal, sera apro-
vada. Ele tem motivos pa-
ra crer que o fim da estabi-
lidade do funcionalismo pu-
blico e uma mudanca na
partilha dos recursos entre
Unido, estados e munici-
pios venham a. receber
apoio de varios parlamen-
tares. Haveria, no Congres-
s0, cerca de 150 deputados
candidatos a prefeitos no
ano que vem, que estariam

cientes do tamanho do pro-'

blema org¢amentario ‘dos
seus municipios, e interes-
sados em votar a favor da
eliminac¢ao da estabilidade
indiscriminada ao funcio-
nalismo publico.

Na avaliag¢ao do secreta-
rio executivo, haveria, em
dezembro, um.conjunto de
sinais claros destinados a
melhorar um pouco mais
as expectativas e atenuar o
temor que o primeiro tri-
mestre de ‘1992 estaria
criando junto ao setor pro-
dutivo, pelo aprofunda-
mento da recessio. Um de-
lés ¢ o acordo com o FMI,
que ndo.representa somen-
te uma desobstrucio dos
canais de relacionamento
com a comunidade finan:
ceira internacional, mas o
ingresgo de recursos .do
acordo ‘‘stand-by’’. Outro é
a perspectiva de uma boa
safra agricola para 1992. -
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