& oop

-7 BEZ 61

olc]|

: o Gl
Pelas for¢as de mercado

&

[N

to N O

PR

S indices de pregos de to-

dos os institutos de pes-
quisa (Fundagao Getilio Var-
gas, IBGE, Fipe) confirmaram
ligeiro declinio da inflagdo. E,
de certo modo, surpreendente,
dado que os Gltimos meses
do ano sto exatamente os de
maior consumo e de vendas.

S levantamentos dos pri-

meiros dias de dezembro
indicam que a tendéncia de
queda continvou, levando o
Banco Central até a rever para
baixo svas projecoes para o
més. Ou seja, a varia¢do meé-
dia dos pregos vem se saindo
aquém da prevista pelas au-

- toridades economicas na carta

de intengdo recentemente en-
caminhada ao Fundo Moneta-
rio Internacional (a inflagdao
deve cair em dezembro para
um nivel que o Governo so
esperava alcancar em janei-
ro).
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5 () ARREFECIMENTO do im-

pulso inflacionario pode
ser medido pelo que econo-
mistas e agentes do mercado
financeiro resolveram apeli-

dar de “‘fenomeno panetone”.
¢ Produto tradicionalmente sé

consumido na época das fes-
tas natalinas, o panetone ja é
encontrado no comércio por
menos da metade do preco
que era pedido por ele em no-

© vembro.

MAI’S'imporianie glo que os

numeros que vém apare-
cendo nos indices.é o com-
portamento dos consumido-

* res. As pessoas, de fato, co-

mecam a acreditar que os pre-
¢os vao cair — ou deixarao
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de subir. Assim, ndo estdo
apressadas para fazer suas
compras de Natal. O movi-
mento nos shopping centers
no ultimo fim de semana foi
um bom exemplo: a grande
maioria dos consumidores cir-

culava pelas lojas pesquisan-

do pre¢os e comprando pou-
€o; e 0s que compravam re-
gateavam o que podiam.

CURIOSO é que a inflagao

tem cedido a despeito de
as avtoridades econémicas
virem atualizando as tarifas e
os pregos publicos (combusti-
veis, energia elétrica, telefo-
nes, gas encanado, agua e
esgoto etc.) com percentuais
de reajuste bastante elevados
para uma fase como esta.
E . sinal de que a ponta do
imercado efetivamente vem
funcionandeo.

A EXPLICACAO para isso

pode ser encontrada na
politica monetaria e fiscal or-
todoxa e no comportamento
do cambio. As taxas de juros
reais estdo realmente atraen-
tes para o investidor. Desde
o dia 1° de dezembro, a cap-
ta¢ao nas cadernetas de pou-
pan¢a tem sido positiva (de-
positos superiores aos sa-
ques) de norte a sul do pais.
Exportadores desengavetaram
seus contratos de cambio e,
pela primeira vez desde 1981,
as cotagoes do dolar paralelo
ficaram praticamente iguais
as do cambio comercial.

ESSA estabilidade do dolar

exerce uma pressdo psi-
cologica forte sobre os agen-
tes econdomicos, e o melhor é
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que ndo tem sido obtida a
custa da queima de reservas
cambiais do Banco Central.
Ao contrario, a diretoria do
BC esta exultante porque as
reservas tém aumentado pro-
gressivamente.

AUMENTO de reservas,

nesse momento, é funda-
mental para que o Governo.
dé continvidade a politica
classica de ajuste economico,
redvzindo, por exemplo, as -
aliquotas do imposto de im-
portagdo (a indUstria automo-
bilistica cetamente ndo gos-
tara nada quando isso acon-
tecer). Atvalmente, por forca
das limitagbées dos instrumen-
tos, a equipe -econémica esta
igual a ilha inglesa da anedo-
ta, que resolveu alterar o anti-
go padrdo de mdao das ruas
(os britanicos usam um tipo -
de méo no trafego inverso ao
da maioria dos paises), po-
rem seguindo um processo
gradual, comegando pelos ca-
minhoes, passando depois
para os onibus e finalmente
para os carros. Era uma coli-
sao atras da outra. '

ALVEZ ainda seja prematu- -

ro cantar vitéria diante
dos ‘recentes indices de pre-
¢os. A inflacdo, mesmo com
ligeiro declinio, continua em
patamares acentuadamente
altos e sujeita a flutuagoes
bruscas, em caso de acidente.
Mas ndo ha como se esconder

" que o comportamento das for-

¢as de mercado reinjeta al-
gum danimo nos que acredi-
tam que o Brasil reencontrara
o sev caminho ao longo do
ano que se aproxima.
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