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Um 1992 promissor

O BRASIL fechou o ano de
1991 com uma inflagao
acumvlada de cerca de
450%. E ainda um indice su-
perelevado; se comparado
aos numeros registrados em
1989 e em 1990 (quando a
inflagao chegou a casa de
1.500%), traz algum alento.

O que tudo indica, a infla-

¢ao brasileira entrou em
curva descendente e & bem
plausivel que o Brasil chegue
ao fim de 1992 com a varia-
¢iio mensal dos indices redu-
zidos a um digito (na carta de
intencdo entregue ao Fundo
Monetario Internacional, esti-
ma-se que em dezembro a
alta de precos ja tenha baixa-
do para 29%).

CONJUNTURA internacio-

nal é favoravel a queda
da inflagdo no Brasil. O petro-
leo, por exemplo, produto que
mais pesa na pauvta de impor-
tagoes do pais e fator perma-
nente de pressdo de custos,
estd com suas cotagdes decli-
nando e ja se fala que podem
cair para niveis de antes de
1979. Nao havera, portanto,
em 1992, motivo para vma
elevagto dos precos domesti-
cos dos combustiveis aléem do
percentual necessario para
compensar a flutuagao da ta-
xa do dolar (e a consequente
desvalorizacao do cruzeiro).
Os demais insumos importa-

dos também estdo em baixa
ou estabilizados, refletindo a
fraca demanda nos paises de-
senvolvidos.

O lado das contas exter-

nas, o Brasil esta perto de
acertar um bom acordo com
os credores. As taxas de juros
andam também em baixa no
exferior, aliviando os paga-
mentos que o pais fera de fa-
zer durante o ano. Isto signifi-
ca que o balanco de paga-
mentos ndo devera ser um
possivel foco de inflagao.

O lado das contas internas,

o Governo federal vem
cumprindo seus compromis-
sos. Ha 22 meses consecuti-
vos o Tesouro Nacional apre-
senta superavit de caixa, gas-
tando ligeiramente menos do
que arrecada (excluindo-se
desse calculo o equivalente a
corregdo monetaria das divi-
das piblicas). Em novembro
e dezembro de 1991, o Tesou-
ro contribuiv para contrair o
volume de moeda em circula-
¢@o na economia — o que
nao ocorria ha muito tempo.

REFORMA tributaria e o

programa de privatizagao
(este diminvindo considera-
velmente as dividas publicas)
devem assegurar o equilibrio
das contas do Governo fede-
ral ao longo de 1992, e espe-

ra-se que estados e munici-
pios se esforcem no mesmo
sentido. O rolo compressor da
desestatizag¢do deve levar as
companhias estatais a sairem
do vermelho, ou pelo menos
a ndo aumentarem o rombo
de cada uma. A Previdéncia
Social continvara a represen-
tar problema grave, a pedir
uma solug¢do ampla, de cara-
ter estrutural.

E Sdo Pedro ajudar com
chuvas que venham na
medida para produzir uma
boa safra, ndo restardo fato-
res autdnomos de inflagdo. A
inércia que impulsiona a alta
de precos foi quebrada pela
lei da oferta e da procura e os
reajustes ndo tém sido mais
aplicados de forma automati-
ca, na propor¢do da inflagdo
do més anterior.

SSIM, embora a situagao

permaneca muito dificil,
hé razdes para encarar 1992
com ofimismo. Quando o Bra-
sil se alinhar, em termos de
inflagdo, aos demais paises
do continente, sem duvida os
investimentos externos volta-
rdo, tal qual acontecev no
México. O Brasil estd mais
consciente dos graves proble-
mas sociais que precisa corri-
gir e tera de saber aproveitar
os novos impulsos economi-
cos para construir uma socie-
dade mais equilibrada.
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