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A necessidade
de uma politi-
ca negociada
de rendas, que
envolva go-
verno, Con-
gresso, empre-
sarios e traba-
lhadores, mos-
tra-se cada vez
mais premen-

te para amenizar o custo da.

estabilizacio.

O ligeiro recuo observado
nos indicadores de inflagdo
das ultimas semanas, se re-
presenta um alento de curtis-
simo prazo na reversdo de ex-
pectativas, também preocupa
pelo custo que representa,
tendo em vista os efeitos da
politica em vigor represen-
tando o desaquecimento geral
de atividades, punindo as em-
presas, o nivel de empregos e
os saldrios. A continuidade
desta politica poderd até re-

presentar algum resultado na -

inflacdo, mas o problema sio
os efeitos colaterais. A ques-

td0 é que todos desejam a es- -

tabilizacdo, mas esperam es-
tar vivos para vivencia-la.

E absolutamente insusten-
tavel, técnica e politicamente
no longo prazo, a manutencdo
dos juros elevados e o conse-
qiiente efeito recessivo. A re-
cessdo, além das conseqilién-
cias sobre o mercado, ja co-
mentadas, também atua forte-
mente sobre a receita do Esta-
do (que tem despesas fixas), di-
ficultando o ajuste fiscal.
Igualmente, juros elevados re-
presentam um 6nus considera-
vel para o Tesouro, na medida
das necessidades de financia-
mento do setor publico.

A experiéncia recente da
economia brasileira também
nos mostra que as distorcdes
nela presentes, como a baixa

competitividade, a distribui-
¢do desigual da renda e as di-
ferencas regionais, entre mui-
tas outras, tendem a anular
ou pelo menos reduzir o efeito
das politicas ortodoxas de
combate & inflacédo.

Isso porque, do ponto de vis-
ta do consumo, existe sempre
uma parcela de consumidores
que justamente possuem
maior poder de compra, so-
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frem menos os efeitos da esta-
bilizagdo, em detrimento de
uma imensa maioria represen-
tada pelas camadas mais po-
bres. Do ponto de vista do mer-
cado, a baixa competitividade
d4 um poder de formacédo de
precos aos segmentos oligo

lizados ou aos diferenciado

por produto (concorréncia mo-
nopolista), que tendem a ser
imunes ao ajuste. A combina-
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¢ao destes dois fatores, rﬂ%@i
do consumidor estagnado e
fornecedor com poder de for-
magédo de precos, tende a tor-
nar indécua, em termos subs-
tanciais, a politica ortodoxa, a
despeito dos seus efeitos per-
versos para a maior parte das
empresas e da populagéo.
Essas distorg¢des estruturais

da nossa economia, aliadas &

situacdo conjuntural de curto
prazo, formam um conjunto de
fatores em que a inflagdo é um
dos resultados, materializan-
do essas distorc¢des.

Além disso, se analisarmos
a vocacdo natural do Pais pa-
ra trilhar o caminho do desen-
volvimento, dada a nossa di-
versificacdo industrial (ainda
que pouco competitiva), a so-
fisticacdo do nosso mercado
financeiro e a abundédncia de
recursos naturais, é pouco 16-
gico manter a recessdo como
alternativa da estabilizacédo.

A viabilizacdo de uma poli-
tica coordenada de rendas en-
volvendo prec¢os, salarios, ta-
rifas publicas, assim como in-
diretamente os juros e a ques-
tdo tributdria, se apresenta
no momento como uma neces-
sidade. Ela pode amenizar os
efeitos recessivos da estabili-
zacdo, na medida em que per-
mitiria certa folga no aperto
fiscal e monetario (conse-
qlientemente dos juros), as-
sim como tende a diminuir o
conflito distributivo presente
em nossa sociedade.

Finalmente, a politica de
rendas permitiria abreviar os
resultados da estabilizacéo,
dinamizando a parte comple-
mentar do ajuste, que justa-
mente significaria objetivo
basico: as condicdes para a re-
tomada do desenvolvimento.
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