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; “ALBERTO ALVES SOBRINHO

O mercado fi-
" nanceiro ante-
- cipou, -em se- -

na Santa, 0s
riscos.econd-.|,
mlcos conti--}:
dosna pressio’
~dos’‘governa-
para

“umaretomada’
~do crescimen-

.row o ‘caAmbio comercial em

quase 8%, e torna-se possivel .
. um’hovo movimento de alta:
.-nominal-dos juros, que ha=
" Viamh déspencado desde o final

":de marco, em termos reais.
* Osindicadores da economia

; s'é,o estéwels mas a conjuga- -

.¢do de'ium ano eleitoral’com a
dlﬁculdade de-reduzir a infla-
‘¢d0, de forma ‘consistente e
constante alimentam um cli-
1a” cOntrario 4 ‘obstinacdo e

relra tem a seu crédito arecu-

' ‘peracdo ma credibiliddde ex:,
- terna € busca obter, com a-res:
. forma do'Estado e do sistéma -
. tributdrio e previdencidrio; as:
condictes para éliminar oidé-:
,ficit'ptiblico e, s6-entdo, gerar:

" folego para acelerar 0 declimo

. .inflacionario e, -afinal, para a

etomada econdmica. .- -

e Os ganhos obtidos nos ulti-

. mos meses sd0 expressivos: 1)

"

i ~terminada pelo t;emor de um

o’ Brasil afastou-se da crise
cambial.embora caindo no ex-
-cessodé reservas em dolares e
“nas‘ mudancas-das regras do
jogo para o lancamento de b6-
nus e commercial papers; 2) a
1nﬂa¢ao perdeu a gordura de-

to e por mudancas na pohtlca
sa.larlal as bolsas interrope-
C@ram-um novo ciclo de alta e

:» cairam cerca de119% até quar-
; ta-feira; ‘'ouro e, dolar volta-
L ram.a sublr 0o paralelo supe-,

SO

'p‘amenma"do ministro-da Eco-
oria..Marcilio Marques Mo-

. sexto.choque heterodoxo e es-

ta.blhza-se em torno dos 21%
a0 més; 3) crescem 08 recursos
e o numero dos investidores
externos, a tal ponto que em

E seminario promovido pela Bo-

vespa em Nova York, seu pre-
sidente, Alvaro Vidigal, per-

cebeu que 08 estrangelros es-.

tdo.acreditando no Brasil
mais do que os préprios brasi-
leiros — observag¢do plena-
mente comprovada em encon-
tro promovido em Sido Paulo
pela Trevisan & Associados; 4)

missido japonesa de alto nivel '

do Keidanren visitou o Brasil
dep01s de seis anos de inter-
rupcio e os investimentos po-

derao voltar, com a estabili-

za¢do- macroecondmica;-5). o
acordo com os bancos credo-
res estd em pauta, devendo co-
roar..o processo de entendi-
mento com as entidades inter-
nacionais, a comecar do Fun-’
do Monetario, cujo diretor-ge-

rente, Michel Camdessus, aca-

- ba de reafirmar sua conflanca.

no programa brasileiro.

Para manter-se no tempo,
porém, a credibilidade exter-
na conquistada pelo prestigio
pessoal do ministro Marcilio
depende de apoio politico in-
terno. Esse apoio, que o presi-
dente Collor tentou conquis-
tar com a mudan¢a ministe-
rial, sera decisivo para que o
Congresso, preferencialmente
este ano, aprove as mudangas
constitucionais sem as quais €
impossivel redistribuir res-
ponsabilidades pela Educacio
e Saude entre Unido, Estado.e
municipios, reestruture a
Previdéncia e reforme o siste-
ma tributario.

Tais mudancas se destinam
a simplificar a tributacdo e
fornecer o equilibrio orca-
mentario da Unido, mas con-
ferirdo novas responsabilida—
des a Estados e municipios,
beneficiados com-a Constitui-

¢éo de 1988, que, no entanto,

: transformaram 0s ganhos em.
- muitos casos, em franco des-

perdicio, que culmin’ou com & -
deterioracédo aguda de bancos

estaduais, utilizados como es-

pécie de banco central de al--
guns Estados, impondo seve-

ros Onus & establhzacao mo-.
netdria entre 90 e 91.

Ao propor uma retomada, oS
politicos podem ainda contar
com a sensibilizagdo de seto-
res econémicos privados atin-
gidos pela recessido: os balan--
cos de 1991 comegam a revelar:
a extensio da crise sobre algu--

" mas grandes empresas, que:

discutem na Justica a aphca—
¢do da Lei 8.200/91.

Os estragos produzmos pela.
poliblca econdmica, em espe~
cial do periodo pré-Marcilio,-
estimulam as pressdes. E pre-;
ciso questionar, porém, seu*
grau de patriotismo e respon-.
sabilidade. Avancgar na éestra-:
tegla de abertura, moderdiza~,
¢do e integracao do Brasil’ no
mundo desenvolvido € o unico
caminho possivel, e ele passa
por um periodo prolongado de.
enxugamento do Estado, eguii<
librio fiscal e monetario e re-
ducao dainflagdoa. pa.tamares
mexicanos ou argentinos ==
caso ndo se possa chegar a pa-
drdes europeus em horizonte
visivel. Admltlr a faléncia da
Unido e a urgéncia de’ recupe—
rar as finangas federais, -esta-
duais e municipais é o unico
caminho — e esse caminho
nio contempla a recuperagao
necessaria, mas evidentemen-
te prematura, dos saldrios e
da atividade econdémica, além
do que o espontineo aumento
da oferta de bens pelo setor
privado; conseqiiéncia do que
ja foi feito, vier a oferecer. ; .

8 Alberto Alves Sobrinho é diretor do gru:
poﬁ_ iro Fair e foi presidente da As+
sociagdo Nacional das Corretoms ( Ano
cor).




