Melhor saldo é de imagem e dolares

ROLF KUNTZ -

Ddlares em caiza e credibilidade
s@o os principais ativos acumula-
dos pelo ministro da Economia,
Marcilio Marques Moreira, em seu
primeiro ano de trabalho. A infla-
¢do continua perto de 20% ao més,
0 desemprego é um dos mais altos
de todos os tempos, o bolo salarial
permanece comprimido, a recupe-
racdo da industria é incerta e as
vendas do comércio sGo mediocres.
No entanto, o ministro tem apoio
do empresariado, entende-se bem
com o0 Fundo Monetdrio Interna-
cional, apesar do ndo cumprimen-
to das metas, e tem bom didlogo
com 0s credores externos. As opi-
nides favordveis resumem-se basi-
camente no seguinte: ele estd no
caminho certo, é confidvel e s6 nGo
conseguiu resultados melhores
porque ha obstdculos politicos. As
opinides criticas tocam em dois
pontos: a politica de juros estd er-
rada e o sacrificio imposto aos tra-
balhadores é muito grande e sem
resultado a vista.

Os dois grupos de opinides ndo
sdo inteiramente incompativeis.
Marctlio Marques Moreira con-
quistou confianga liberando pre-
¢os, adotando uma politica.orto-

doza e geralmente previsivel e ne-
gociando seriamente com o0s credo-
res e com 0 FMI. Ele ndo precisou
inventar desculpas para o des-
cumprimento de algumas metas. O

endividamento federal no merca-

do cresceu por causa do ganho de
reservas (US$ 11 bilhées em caizxa,
em fevereiro, numa contagem con-
servadora) e dos juros altos.

A conducdo da politica pode ser
discutida tecnicamente, mas ndo
hd como contestar seu cardter or-
todoxo. Os maiores problemas
oeorreram do lado fiscal. S6 na
drea federal a receita ficou Cr§ 3
trilhoes abaixo do total previsto
para o primeiro trimestre. Desse
valor, Cr§ 1,2 trilhdo correspon-
dem a parcelas ndo recolhidas do
Finsocial. Além disso, o pagamen-
to do Imposto de Renda pelas em-
presas foi retardado, por decisdo
do Congresso. Mas o controle dos
gastos aumentou e cerca de Cr§ 2
trilhoes foram poupados de forma
definitiva. Como resultado, 0 go-
verno federal conseguiu superdvit
primdrio (despesas menos receitas,
sem contar as contas de juros)
equivalente a 2,6% do Produto In-
terno Bruto. Até as estatais fecha-
ram o trimestré com superdvit e
com tarifas em nivel satisfatorio.

Estados e municipios, porém, .
mantiveram gastos elevados e au-
mentaram seu endividamento na
Caira Econdmica Federal até 15
de fevereiro, quando o Banco Cen~
tral impds novas normas. Mas 0s
governadores continuam tentan-
do, com algum éxito, trocar apoio
polttico por facilidades financei- -
ras. Isso ocorreu, por exemplo, na
votagdo da lei salarial. .

O gjuste fiscal, apesar do empe- :
nho da equipe do Ministérip da -
Economia, continua incerto. Mui-
ta coisa dependerd do Congresso e
de barganhas administradas pelo
Paldcio do Planalto. De imediato,
o ministro da Economia pqrece
haver consequido escapar deuma
armadilha. Com juros menores e
um aperto na tributagdo, foi possi-
vel reduzir o ingresso especulativo
de ddlares. Isso deve facilitar a po-
litica monetdria e reduzir a colo-
cacdo de titulos federais. Do lado
dos pregos, a perspectiva mais oti-
mista é de aumentos menores nos
prézrimos meses, mas nada aponta
uma queda brusca da inflagdo. Do

lado da produgdo e do emprego, 0

fundo do poco pode ter sido alcan-
cado, mas ndo hd previsdo confid-
vel sobre a evolugdo nos pmmmos
meses.
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