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O governo procura realizar neste més
uma proeza que coloca a prova a sua determi-
nacdo: produzir um superavit de caixa em
torno de Cr$ 300 bilhdes para cumprir a meta
para o trimestre abril-junho do superavit fis-
cal primario — que exclui as corre¢des mone-
taria e cambial e os juros internos e externos
— acertada com o FMI. Apertando ainda
mais as cravelhas, a administracdo federal
decidiu ndo pagar em junho o adiantamento
do 13? salario a seus funciondarios, o que sera
feito em ocasiio mais propicia. Ndo é uma
medida popular, mas necessaria. .

Desde logo, os responsaveis pela condu-
¢do da politica econdmica admitem que ndo
h4 condi¢des de cumprir a meta fixada parao
déficit operacional (descontadas as correcoes
cambial e monetaria), que nido poderia ser su-
perior a Cr$ 11,4 trilhoes no semestre. Se, po-
rém, o Pais chegar perto da meta para o supe-
ravit primario, que ndo poderia ser inferior a
Cr$ 14 trilhdes em junho, este poderia passar
a ser tido como critério de desempenho,
(sie, naturalmente, o FMI estiver de acor-
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O tema sera objeto de conversacoes entre
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o ministro da Economia, Marcilio Marques
Moreira, e o diretor-gerente do Fundo, Michel
Camdessus, esperado no Rio neste final de se-
mana. Segundo o diretor de politica moneta-
ria do Banco Central, Pedro Bodin de Moraes,
existiria concordiancia, tanto do lado brasilei-
ro quanto do FMI, de que o superavit prima-
rio é “‘a variavel mais importante’’, :
Nio vamos aqui entrar em discussdes téc-
nicas, cabendo-nos apenas lembrar que foi
por insisténcia do governo brasileiro, no pas-
sado, que o Fundo Monetario passou a aceitar
o conceito operacional para o déficit publico
(antes prevalecia o conceito nominal). Os cri-
térios podem vir a ser aperfeicoados e o me-
morando técnico que acompanha a carta de
intencdes prevé a substituicdo do resultado
operacional pelo primario, o que esta a depen-
der de uma metodologia adequada.
. O que nos parece mais relevante é o reco-
nhecimento do empenho do governo brasileiro
em ajustar a economia sem fugir as regras do
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sistema democratico. Se governos autorita-
rios'nfio conseguiram cumprir acertos feitos
com o'FMI, embora nio encontrassem ébices
sérios as suas politicas econdémicas, tudo se

torna mais compli¢add'quando as institui¢des

democraticas estdo em’pleno funcionamento
e no gozo de suds’prerrogativas. O governo
brasileiro aceita, por principio, as limitacdes
que lhe sdo impostas e é for¢oso reconhecer
que, na medida de suas possibilidades, as au-
toridades tém feito o que lhes cabe.

Apesar das fortes pressdes, o governo
mantém e amplia.a politica de liberdade de
precos. Tem havido, sim, abusos, mas se tem
procurado ¢orrigi-los através de entendimen-
tos setoriais. Da mesma forma, o Brasil esta
comprometido com uma politica de liberali-
zacdo de comércio exterior e vem dando an-
damento a‘ela de conformidade com o crono-
grama estabelecido. E, apesar de tropegos
iniciais, o programa de privatizacdo vem sen-
dolevado adiante.
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Quanto a inflagédo, hoje esta bastante cla-
ro que, para dar-lhe combate mais efetivo, a
austeridade monetaria que tem pautagio a
acao oficial ndo é suficiente. A reforma fiscal
ja foi iniciada e tera seqiiéncia, empregando-
as autoridades toda a sua for¢a para manté-la
coerente e integra.
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"> Nizo fora essa politica definida de trans-
formacdes estruturais, o Pais certamente ndo
estaria hoje obtendo financiamentos e investi-
mentos de risco do exterior, que lhe tem per-
mitido acumular reservas da ordem de US$ 15
bilhdes. Paradoxalmente, esses resultados,
que deveriam facilitar um acordo com o0s cre-
dores privados, o vém prejudicando por
pura cobica de grandes bancos internacio-
nais.

- Contudo, -esse volume de reservas tem
uma vantagem. Ele permite ao Brasil evitar
pedido.de ‘““waiver’” ao FMI por ndo cumpri-
mento de metas, apesar dos estrénuos esfor-
cos feitos para isso. O que o Brasil precisa
agora nio é do desembolso de ‘“tranches” do
financiamento previsto na carta de intengoes.
O aval do FMI hoje se traduz em_confianca
em um firme programa de ajustamento.
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