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As violentas oscilagdes registradas nas bolsas de
valores — as cotagdes das agdes mais negociadas  neste caso, deverd ser — conseguido basicament:
ora despencam ora explodem — retratam a inquie- Li.lcom novos impostos. Mas fica para depois a reforme
tacdo do mercado financeiro, considerado o ter-Cestrutural que permitiria ao governo equilibrar de
mometro mais sensivel dos humores dos agentesfimaneira permanente as contas publicas ¢ ao setor
econdmicos em geral. Aos fatores de caréter essen- SLprivado retomar os investimentos sem 0 peso excessi-
cialmente econémico-financeiro que produzem as¥  vo dos impostos. .
oscilagdes normais dos pregos das agdes somam-se <t Resta 2o governo, neste momento em que a infla-
neste momento as incertezas politicas que, geradas Dgéo parece recuperar folego, apertar ainda mais a po-
pelas dentncias do empresario Pedro Collor de =“litica monetéria, baseada no rigido controle da
Mello, crescem 4 medida que a CPI do caso PC _ jquantidade de dinheiro em circulagdo e na manuten-
Farias prolonga seus trabalhos. «z¢do de altas taxas de juros. Ao inibir o consumo e a

No mercado acionario, na semana passada, a um z=formagio de estoques — e, por conseqiiéncia, a ativi-
dia de queda recorde seguiu-se outro de alta também g¢Zdade econdmica —, essa politica tem conseguido evi-
recorde, sem que houvesse — como continua ndo ha- {tar a aceleragdo da inflagdo, que, no entanto, perma-
vendo nesta semana — nenhuma indicagdo de como ““nece numa faixa indecentemente alta, apesar da re-

verno ¢ aliviar a produgdo. Um ajuste pode ser — e~ —

poderio ser os proximos pregdes. E essa sensagdo de
inseguranga que, espalhando-se para outros segmen-
tos da economia, provoca desalento entre os que
querem continuar. trabalhando pelo Pais e vai redu-
zindo o ritmo da produgdo ¢ limitando a capacidade
de agdo do governo, enfraquecido na negociagdo das
grandes reformas de que o Pais necessita para sair da
crise 0 mais depressa possivel. Foi o que se viu no
caso do projeto de reforma fiscal. Com o adiamento,
para 1995, da vigéncia do Imposto sobre Valor Agre-
gado (IVA), a reforma do sistema tributario fica sem
uma de suas pegas mais importantes.

O governo ndo considera uma derrota o adiamen-
to da vigéncia do IVA. Argumenta que, mesmo sem
esse imposto, é possivel obter, em 1993, uma receita
adicional equivalente a 3,5% do PIB. Isso pode ser
considerado um ajuste fiscal, mas esta longe de ser
uma reforma fiscal, como aquela que o governo vi-
nha anunciando, para simplificar o sistema tributa-
rio, redistribuir encargos entre 0s trés niveis de go-
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cessdo, das perdas salariais, do desemprego.

No Exterior também o quadro piora. Na semana
passada, a cotagdo dos papéis da divida externa bra-
sileira negociados nos mercados secundarios da Eu-
ropa e dos Estados Unidos chegou a cair quase 25%.
Depois houve uma recuperag2o, mas mesmo assim
os papéis chegaram ao final da semana valendo cerca
de 10% menos do que valiam no inicio. Para os in-
vestidores brasileiros que operam com regularidade
nesses mercados foi uma semana de emogdes. Mas,
para os estrangeiros que, nos ultimos meses, vinham
investindo macicamente no mercado brasileiro, foi
uma semana de apreensoes.

Sio as consequiéncias do caso PC. As investiga-
¢oes policiais devem ser aceleradas, assim como o
trabalho da CPI, para que a paralisia ndo conti-
nue a se espalhar pelo organismo econdmico, ja
debilitado pela profunda recessdo.

O Pais exige pressa, porque o folego esta aca-
bando.
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