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U m pals sem-memoria esti con-
denado a repetir os erros do
passado. Nenhum -combate a infla-
i 680, sabe-se de ha mmto, se da de
forma indolor. A recessdo tem custos
t sociais € politicos elevados e faz au-
mentarem as pressdes para a volta do
crescimento. O que se deve evitar, no
entanto, ¢ a tentagdo-de se abandonar
a austeridade, antes de se completar o
ajuste fiscal, em busca de um cresci-
mento econdmico artificial. O enredo
desse filme, exibido no final da déca-
da de 70, € sobejamente conhecido.

Em verdade, a opqéo entre a infla-
cao ¢ a recessao ndo existe. O comba-
te a inflagdo € pnondade inadiavel.
Capitular agora significa jogar fora
um ano de esforgos, estourar as con-
tas publicas e, conseqiientemente,
produzir mais inflagdo. Apos o fim
da ilusdo heterodoxa, ha hoje um
amplo consenso no pais de que ndo
ha possibilidade de se combater o
'._atual processo inflacionario sem um
ousado ajuste fiscal, envolvendo alte-
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ragdes constitucionais, acompanhado

de uma politica monetaria coerente €
mdependendc das pressocs politicas. -

- Os nimeros sdo conhecidos. Ndo
rha qualquer espago-para uma amplia-
“¢do significativa do dispéndio publico
“federal ao longo do ano. O compor-
famento da receita tributdria da
-Unido tem sido desfavoravel. 86 ha-
Vera condigdes para mobilizar pro-
“gramas mais ousados de investimen-
to, por mais meritorios que possam
ser, com a realizagdo de uma reforma
fiscal abrangente que gere recursos
cadicionais, seja abrindo a possibilida-
*de de cortes desnecessarios de cus-
“teio, seja aumentando a recelta tribu-
tana da Unido.

. Nio‘ha escapatona A batalha
“eontra a alta’dos pregos so vai ser
ganha no ajuste do setor pubhco
«convencendo 0s agentes economicos
“de que a inflagdo ndo vai voltar por-
.que o governo ndo vai precisar de
¢dinheiro, na medida em que suas con-
tas. estio ajustadas. Somente depois
"de mostrar que tem controle do deéfi-
cit publico e do grau de liquidez da
;economia — através das politicas fis-
“cal e monetaria —, € que 0 governo
1<;ra condigdes de conter as expectati-
vas inflacionarias e as demandas por
pregos € salarios.

Ao final da década de 70, a infla-
Acao ‘era de’ 40% ao ano € o pais
.Crescia a taxas anuais de 7%. Desde
-entdo, politicas de varios matizes,
dieterodoxas; ortodoxas, novamente
“heterodoxas tiveram sempre uma
_coisa em comum: acabaram sempre
-s¢ acomodando e cedendo -as. pres-
soes por mais inflagdo. No fundo,
~acreditava-se que era possivel adiar
-0 combate para um pouco mais tar-
“de. Moral da historia: a década pas-
1Qsaxda se perdeu. Se tivéssemos cresci-
-do no mesmo ritmo, o PIB teria
+ dobrado. O custo da recessdo, ainda
! “que doloroso, ¢ baixo se permite que
i
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“nos livremos da inflagdo.

. Nao -parece ser este o momento
para a defesa da adogdo de uma es-
tratégia gradualista de combate & in-
flagdo. Se alguma coisa se aprendeu
. da sucessdo de experiéncias fracassa-
“das de politica antiinflacionaria na
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O desafio
da austeridade

década de 80, foi que o gradualismo
ja nos custou uma década de estagna-
¢do e nos deixou as portas da hiperin-
flagdo. Com taxas anualizadas de in-
flacio ainda da ordem de 800% ao
ano ¢ simplestente pueril esperar
que se possa lidar com o problema de
forma graduahsta Quaisquer que se-
jam os ajustes que se fagam necessa-
rios no programa de estabilizagao,
ndo se pode perder de Vista que, mais

‘do que nunca, o sucesso do combate

a inflagdo depende da manutencdo de -

uma politica. de.demanda’ apertada‘
nos. proximos. meses. E. para isto €
necessario que 1992-s¢ja um ano de

inequivoca atsteridade fiscal e que a -

politica monetaria -pdo deixe de ser
claramente contracionista. E preciso
afastar a fantas1a de que € possxvel a

ted 1nﬂa<;ao do momento atual.
O governo ndo tem alternativa se-

ndo continuar usarido a politica mo- -

netaria para conter a-inflagdo, en-
quanto costura uma coalizdo polmca
capaz de viabilizar a aprovagdo pelo
Congresso, ainda este ano, das medi-
das de reforma fiscal que representam
a tUnica possibilidade de uma saida
ordenada do quadro recessivo, sem o
risco de novo descontrole do proces-
so inflacionario.

- Um ajuste forjado sem o entendi-
mento politico & um ajuste fragil. Um
pais com as nossas dificuldades e
complexidades requer mais do que
solugdes técnicas. Necessita, acima de
tudo, de amplo acordo politico para
o enfrentamento das grandes ques-
toes nacionais. -

Sem um projeto nacional mais
amplo, que passa pelo Congresso Na-
cional, a mudanca da politica econd-
mica acabara causando a reacelera-
¢do inflacionaria e os .inevitaveis
surtos histéricos de aumentos preven-
tivos que se auto-alimentam e termi-
naram conduzindo a$ autoridades a
pacotes e congelamentos.

Essa configura-se como a via mais :

objetiva de dilapidar o maior patri- -
monio construido. pelo atual governo,
qual seja, ter conseguido quebrar o
circulo perverso de choques a que

vem sendo submetida a economia
desde 1986, sempre que a inflagdo
parecia fuglr ao controle. Hoje, a dis-

seminagdo entre 0s agentes econOmi- ©
"~ cos da convicgdo de que ndo havera
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novo choque vem atuando como uma

poderosa arma neutralizadora das

expectativas altamente volateis, tipi- .

cas de um regime de alta 1nﬂa<;ao

Sem essa convicgdo minima na esta-

bilidade das regras do jogo, a econo-

mia torna-se um territorio regido pela =

intuicdo e oportunismo, que € a me- .

lhor maneira de desagregar comple-
tamente os lagos de cidadania.

O desafio do governo esta em con-

tinuar assegurando-a necessaria sus-
tentagdo a politica econdmica em
curso, em face do desconforto social
gerado pela combinagdo prolongada
de. salario real baixo, aumento do
desemprego, juros altos e rendas des-
favoraveis, sem falar na reverberagdo
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desta hostilidade no Congresso em -

um ano eleitoral. Ndo é pouco.

* Vice-presidente do Banco Bozano, Simon-
sen e vice-presidente executivo da Confedera-
¢do Nacional das Instituigées Financeiras



