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' levara relu 	ação,, 
O Brãsil conta hoje US$ 

18 bilhões em reservas, 
tem o câmbio ajustado e a 
base monetária é de ape-, 
nas.  US$ 4 bilhões. Poderia 
rapidamente implantar o 
indolor Plano Cavallo e 
conseguir a estabiliza-
ção. • 

Da mesma forma que na 
Argentina, o plano só se 
sustentaria. se  o déficit pú-
blico fosse eliminado, e pa-
ra tal deveria acelerar a 
privatização. A maneira 
eficiente de fazê-lo seria 
eliminando: a) 'a restrição 
para estrangeiros diminuí-
rem seu investimento a 
40% do capital votante e b) 
o desconto na dívida exter-
ná,para aquisição de esta-

- tais quando da conversão 
de dívidas .  

Como o Plano Cavallo 
contraria poucos interes-
ses, tira o escândalo do no- . 
ticiário e devolve a credibi- 
lidade ao governo, tem 90% 
de chances de ser implan-
tado, enquanto" a ortodoxia 
tem somente 10%. 

Brasileiros e argentinos 
sempre preferiram as ma-
gias indolores aos ajustes 
definitivos, e dificilmente 
escaparemos desse novo 
truque. Só teríamos proble-
mas 

 
 novamente se e quan-

do o déficit público voltasse 
a exigira emissão de cru- t 
zeiros, mas já estariamos 
em' 1995; pois ainda temos 
mais de US$ 120 bilhões de 
estatais para vender. 

* Diretor do, Chartered 
WestLB Ltd. 

com o preço atual do petró-
leo, não faz sentido a Petro,_ 
brás investir eirr-produçãõ. 
Se as tarifas fossem atuali-
zadas e o subsídio. ao  gás 
natural e ao óleo diesel fos-
se eliminado, bem como to-
dos os investimentos na 
produção, a estatal poderia 
gerar caixa de quase US$ 5 
bilhões em doze meses. 

3) Demais obras, como 
CIAC, construção de hospi-
tais, convênios para casas 
populares, Linha Verme-
lha, Metrô de Brasília, 

Ig9r Cornélsen 

As acusa-
ções de , Pe-
dro Collor 
'de Mello 
contra seu 
irmão e a 
instauração. 
de uma CPI 
para anali-
sar o caso inviabilizam a 
rota de estabilização eco-
nômica escolhida para con-
solidar a economia do Bra- 
sil, isto é, gerar: consenso 7..pbras de saneamento, etc., 
para a aproVação no'Con- • Podem 'poupar, o Tesouro e 
gresso das inadiáveis 're- seuà bancos semifalidos de formas econômicas. US$ 5 bilhões a US$ 6 bi- 

O agente econômico, en- lhões. 
tretàiito, não.  &veria• .èn- -O simples anúncio dessas 
trar em. âniéo é imaginar medidas e a sua explicação 
qiie• a inflação vai sá' ora 
dó controle. A' equipe eék .5 
n45inka 	ainda duas 
téi•nativas'dê'rótai á seguir 
que podeinlevar'à redução 
dà' inflação 	ao sucesso 
econômico em 1993. 	z' 

kimefra é' á ortodoxa, 
ebrinnar o . déficit públiCo 
do governo central e daàeS-

. tatais. suspendendo toclai 
as obras publicas. O espaço 
de manobra e , enorme:, P,o; mais tentador é os agentes 
denios citar: 	• 	econômicos deverão pres. 

	

i) Grupo Eletrolúàs 	ta•mbita atenção. 
elevar as ,  tárifàã é ái:ispeii- 	mesma forma que 
der' todás as obras até `,a Menem na Argentina, 
akovação das refoYinas cujos-. familiares , foram 
econômicas. Se a ',tarifa acusados de tráfico de cfro-
passasse de,,US$ 46,00,pai.à , gas e,de influências, Collor 
US$ 68,00 ° megaWatt;'O an: está ,no momento acuado e 
mento da receita do:oiste- a forma mais 'rápida de 
ma (e das estaduais), l'abi: sair de evidência seria ge-
lizOria a redúOo do endivi-, rar um fato mais importan-
dameino e cici défiCit (1'4 és. te que esáe•pará mudar .o 
tatafs'junto aos bahe°s','",O0 foco'dé atenções. 
mesmo tempo que,.; ,,àtis- 	A çópia'clo Plan6Cávallo, 

' pensão de todas :as''..'.ob.Os de, fáCil implementação no 
economizaria' US$ 	BrOsikpor Meio de medidas 
lhões em doze meses..,-;

' 	
provisórias, será muito 

2) Sistema Petrolír'ãs; ,L , , tentadora 

aos agentes econonnéos fa-
riam a inflação despencar 
e as empreiteiras de obras 
públicas gerariam o "con-
senso", no Congresso para . 
reformar a Constituição e 
aprovar o ájuste fiscal. Es-
sas'medidas não precisam 
de, OProvação no Congies-
so'0 outro caminho, por ser 
ménds recessivo e não con-
traifir 'interesses, será 


