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A crise politica de-
flagrafa pelas dentn-
e cias-do irmdo-do presi-
-dente, Pedro Collor, inoculou na
ggonomia o veneno da incerteza.
JEm-um més e meio, 0s custos ja
sdo maiores do.que as autoridades
ggondmicas admitem: 1) decisoes
#g-investimento sdo adiadas; 2)
satrair dolares ficou mais dificil; 3)
gem-a queda na Bolsa, as empre-
-gas; abandonam projetos de emis-
sdo de agdes; 4) até a inflagdo “de-

A0S percentuais .com a crise”, ava-
Jiaj0.economista Claudio Roberto
Lentador, responsavel pela publi-
.6acao Indicadores Antecedentes.
sb Preocupados com a perda de
writmo das atividades, os empresa-
Jipspreparam para quarta-feira
-ym glgantesco jantar em torno de
Marcilio, procurando conjurar a
sneerteza. Ela € o problema mais
«grave,; tanto para o economista
.Affenso Pastore, ex-presidente do
~Banco Central (BC), como para o
presidente do banco Ital, Carlos
Camara Pestana.
Gragas a uma burocracia forte
e a leis estaveis a incerteza ndo
chegbu a economia norte-ameri-
canaem 73/74, em meio ao escan-
dalo Watergate, que levou o presi-
-dente Richard Nixon a renuncia.
Mas o Brasil ¢ diferente. “O que
distingue nosso problema ¢ a
+¢hefme dependéncia do Estado e
-doérque faz o governo”, explica o
20

economista José Julio Senna, ex-
diretor do BC. “La os empresarios

- ndo dependem do governo.”

Mesmo em economias desen-
volvidas a historia mostra o erro.
de introduzir politicas indesejadas:
na Franga, o programa de Mitter-
rand, eleito pela primeira vez em
1981, provocou fuga de capital.
Mais semelhante ao Brasil, a Ar-
gentina conviveu com a incerteza
por quase meio século.

Senna diz que o maior risco no
Brasil ¢ que as reformas estrutu-
rais sejam retardadas. “Mudangas
nos portos ¢ na estrutura tributa-
ria-sd0 vitais para as decisdes de
investimento, porque reduzem 0s
custos das empresas”, argumenta
o ex-diretor do BC. O presidente
da-Ordem dos Economistas de-
Sdo Paulo, Geraldo Gardenall,
aponta mais um custo: “A desa-
gregagdo moral, dificil de avaliar,
estimula a sonegagdo.”

Sdo raros os economistas ‘que
refutam a existéncia de custos com
a crise politica, como Maria Hele-
na Zockun, da Fipe. “Estou admi-
rada com a maturidade do Pais”,
afirma. Na sua opinido as incerte-
zas ja estavam presentes antes das
denuincias, que poderdo até acele-
rar. decisdes sobre temas como:a
reforma fiscal. Pelo menos um se-

“tor, 0 da poupanga, escapou a cti-

se. “Os depdsitos cresceram nas
ultimas semanas”, nota Fabio
Aratjo Nogueira, gerente geral da
BFB Crédito Imobiliario.
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3 Os custos da crise
A crise politica tem custos econémicos...

X acoes nova
jgnmlemrilings) capitalizando
es:empr (Aracruz; Laemii. i,
ia Sul, Antarctica,

Investidores estrangeiros perderam
US$ 500 milhdes. Carteiras de todos os
acionistas valem menos-US$ 20 bilhes.

...e pode retardar as reformas estruturais

1+ 'Reforma fiscal com arrecadacdo Aprovacao mais dificil, mantendo o' deficit
'%"%‘&doal de US$ 12 hilhdes € a economia demora mais para
Halisp estabilizar (reduzir inflacio)

\ porat m,
hiqtiebra de resisténcias 0 processo torna-se mais oneroso (portos)
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- A INCERTEZA INIBE INVESTIMENTOS E AMARRA REFORMAS ESTRATEGICAS
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