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Quem tem
acbes — mi-
noritarios e
controladores
—sentiuoim-
pacto da crise
politica sobre
as bolsas e so-
bre seus pa-
trimdnios.
Entre 1° e 30
de junho, a
queda foi de 70% em doélares,
em S3o Paulo. O auge de 22de
abril, quando a valorizacio
real neste ano chegara a
106%, foi quase eliminado,
encerrando o semestre com
0,4%. Ndo obstante a intensi-
ficacdo da crise, as oscila-
¢des mais recentes nio mu-
dam o quadro e comprovam a
velha maxima segundo a
qual, a um dado preco, volta
a ser interessante comprar,
no médio, curto ou curtissi-
mo prazo, em operagoes day-
trade.

A bolsa reflete de forma
mais aguda as expectativas
dos agentes econdmicos, mas
um consenso ganha a socie-
dade: o Brasil saird mais
amadurecido da crise. Para-
doxalmente, podersd estar
mais forte para enfrentar no-
vos obstaculos.

Os custos da CPI sobre cor-
rupcédo sido facilmente iden-
tificaveis:

1) Agrava-se a recessio,
pois as decisdes de investi-
mento (e até de consumo) séo
adiadas;

2) Com menos credibilida-
de, € mais dificil vender titu-
los publicos;

3) O Banco Central precisa
gastar mais délares para con-
ter os mercados de risco,
mesmo aceitando 4gios mais
elevados (de 4,9% no final de

maio para 8,29 a 30 de junho);

4) A imagem brasileira des-
gasta-se no Exterior, apesar
do éxito da Rio-92, diminuin-
do o fluxo de capital para as
bolsas;

5) Fica mais fdcil para a
oposicdo torpedear as refor-
mas estruturais em curso,
que ficam no papel ou torJE'
nam-se mais caras.

Os saldos positivos, mais.
dificeis de quantificar, nao
devem, porém, ser despreza--
dos, pois indicam que o Pais -

.separa mais facilmente a

conjuntura das mu,dancas es- ..
truturais— asinicas que da-

rdo ao Brasil a capacidade de ©-7‘‘aguar” ainda mais a partici==i

competir no futuro: S

1) Ndo houve o panico que
tomou conta da sociedade em
momentos anteriores da his-
téria — o BC tem caixa para
derrubar especulacdes con-
tra o cruzeiro e, ndo obstante
a forte queda, a Bolsa conti-
nua apresentando oportuni-
dades;

2) As reformas estruturais

T SO s

persistem e ja comecam a
oferecer resultados — como a
privatizaeé,o, a moderniza-
¢do dos portos aprovada na"

S’

Camara, a- abertura comer-
cial, o aprimoramento dasg
regras-cambiais, a normali-

zagdo das relagdes com a Co<

munidade Financeira Inter-
nacional;

30 Pais nio seda por ven~:"

. cido =+ a Bolsa de Sdao Paulo’
_‘realizou dia 29 de junho, em

-~ Liondres, seu segundo semi-: |

' ndrio 1nterna01onal para >
* vender o mercado brasileiro,

enquanto a Comissdo de Vas<..
lores-Mobilidgrios evitg

pagao-da Unido no capital da--

Telebras, proibindo a colocas+.

¢do priméaria de ADRs (Ame-
rican Depositary Receipts)
nos EUA;

4) Afinal, qualquer que seja
o desfecho da CPI, o Pais per-
cebe-se maior que o governo,
e conforta-se com a expecta-
tiva de que as préximas elei-
¢0es municipais serdo mais

o  Custos e saldos da ¢ crise para a gconomia, - broman

baratas — ante a faléncia do
Estado-comprador de bens:e
servicos e o risco das “doa~
¢oes”.

O majior obstaculo & frent@
éa possibilidade de reducéo
do ritmo das reformas estru=
turais. Prova disso é a afir:
macido do presidente da Co«
missdo Fiscal, Ary Oswaldd
Mattos Filho, de que, manti-
da a carga trlbutarla a par—
tir de 1995, os empresé,rms
brasileiros irdo investir nos
outros paises do Mercosul —
Uruguai, Paraguai ou Argen-
tina, porque no Brasil flcou
caro demais.

Mas fehzmente agora, ‘8
verdade comeca a ser dita
sem reservas. Quem estiver.a
frente do Executivo entende-
ré e dard curso & moderniza-
¢do, ou poders ser atropela,-
do. Para a felicidade da eco—
nomia brasileira.
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