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0 da economia lmpede queda de precos

Consumo baixo freia maiores pressdes dos precos, mas é insuficiente para reduzir o nivel inflaciondrio, hd meses em torno de 20%

; GLEISE DE CASTRO

‘A indexacdo generalizada da

© pconomia, cuja extingao o gover-

no .Collor pretendia logo no seu

" inicio, néo desapareceu e se mos-
. tra com forga total, dificultando

a reduoao da 1nﬂacao Precos,

. ativos e contratos sdo reajusta-

dos praticamente na mesma pro-

. porcdo, 0 que torna a inflagio
' mais rigida, resistente a medidas

adetadas para derruba-la. Se a

‘ retracdo do consumo, por causa

da, recessdo, ndo deixa que a.in-

ﬂaéao suba, a indexa¢do exerce
pressdo contraria, impedindo que .

caia. Com isso, o Pais conseguiu

- a facanha de estabilizar a infla-

. cAo na faixa dos 20°, a0 més, con-
bramando, por enquanto, teorias.
. econdmicas baseadas em expe-

riéncias de outros paises, que

. mostram a fuga do contr@le da

inflacdo sempre que se chega a

. nivel téo alto.

- Protegdo — A indexacdo, na ver-
j dade, 6 um mecanismo natural de
protecdo do valor da moeda con-

tra uma inflacdo alta e persisten-
te. Trata-se de um comporta-
mento racional dos agentes eco-

+ némicos, observa o economista e
© ex-ministro da Fazenda, Luiz

Carlos Bresser Pereira. “Seria ir-
racional, por exemplo, um em-
presario deixar de indexar seus
precos se os outros o fazem”, diz.

Mas a partir de certo momen-
to, o processo passa de simples
efeito a causa também, porque
realimenta a inflacdo. “Ela é cau-
sa e efeito porque, quando se con-

vive com uma inflacdo crénica e

alta, perde-se a confianca na
moeda e todo mundo acaba inde-

" _xando, o que resulta em uma rigi-

dez da inflacdo”, diz o economis-
ta Yoshiaki Nakano, professor da
Fundagédo Getulio Va.rgas de Sdo
Paulo.

Carlos Antonio Luque, diretor
de pesquisas da Fundagéo. Insti-
tuto de Pesquisas EconOmicas
(Fipe), da Universidade de Séo

. Paulo, diz que é dificil dlstmgulr
~ causa de efeito. “Uma coisa leva

~ Causa e efeito
~Nakano: Com mﬂacao alta, perde-se a confianca

.acaba impe-

~deracdo do

a outra, ou se-
ja, a indexa-
¢do. surgiu
porque existia
inflacdo, mas

dindo que esta
caia e s6 vai
desaparecer
quando a in-
flagdo aca-
bar.” -

Para Anto-
nio .Carlos
Borges, supe-
rintendente
técnico da Fe-

Comércio do
Estado de Sdo
Paulo, o gran-
de problema
da indexagdo
éela acabar se
transforman-
do num veicu-
lo que trans-
porta a infla-
cdo do passa~
do para o fu-
turo e de um

- setor para ou-

tro. “Quando
um industrial
usa, por
exemplo, "
IPC para rea-
justar seus
precos, estd transportando para
seu segmento a inflagdo passada
de aluguéis, educacgéo, loteria e
de outros segmentos produtivos
que ndo tém nada a ver com sua
atividade.”

indice proprio — “Cada um usa 0
indexador que quer, e alguns
criam até um indice préprio, 0

. chamado ‘estimometro’, ou seja,

quanto se acha que a mﬂaqao vai
dar, porque nio se confia tam-
bém nos indices tradicionais”, diz
Borges da Federacio do Comér-
cio.

Emilio Alfieri, assessor econd-
mico da Associacdo Comercial de
Sao Paulo, d4 menos importan-
cia 4 pressdo da indexagao sobre

AE

ha moeda e com isso todo mundo passa a mdexar
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Proposta de pacto

Bresser: a saida é um acordo social
para depois aplicar um novo choque

a mﬂacao Para ele, indexacéio é
mais efeito do que causa. “O que
faz com que a inflagdo ndo caia é
o déficit publlco” diz. O Pais, ar-
gumenta, j4 experimentou varios

_planos com desindexacdo e, no

entanto, a inflagdo sempre aca-
bou voltando. “Se fosse causa, a
inflacgdo teria acabado logo com o
Plano Cruzado, que desindexou a
economia por um ano”, diz Alfie-
1.

Por maior ou menor influéncia
que acreditem a indexacdo exer-
cer sobre a inflagdo, num ponto
o0s economistas concordam: nio
se acaba com isso por decreto.
“Rla s6 vai acabar quando se che-
gar a um indice de inflacdo néo
superior a 2% mensais, como

ocorre na Argentina”, aflrma
Borges. O combate a inflacao,
diz, depende da criagdo de um re-
gime de competicdo intenso no
Pais, o que s6 vai ser possivel
com a desregulamentacdo geral
da economia, a privatizagdo e a
abertura do mercado.

“As regras de indexacéo surgi-
ram por exigéncia dos agentes
econdmicos, para se proteger de
um processo inflacionério, e nio
se vai conseguir quebra—las por
lei”, diz Luque. O diretor da Fipe
também aponta como causas
principais da inflagdo o déficit
publico, a falta de concorréncia
na economia e a ma distribuicéo
de renda. Além disso, mexer na
indexac¢do, como nota Emilio Al-
fieri, pode provocar fuga de capi-
tal para o mercado paralelo do
dolar. ‘

Processo infinito — Para Bresser
Pereira, no entanto, a persistén-
cia da inflagédo se deve fundamen-
talmente a indexacdo. “Como to-
dos indexam contratos € precos,
num processo infinito e descoor-
denado, a inflagdo que enfrenta-
mos néo para.”

Os planos heterodoxos ndo con-
seguiram acabar com a inflacéo,
diz Bresser, mas o0 governo so te-
ve algum sucesso no rompimento
do que chama indexacdo formal,

‘aquela prevista em lei ou autori-
zada para certos contratos.

Como ¢ governo nio tem poder
algum sobre a indexacao usada
pelos agentes para corrigir pre-
¢os, contratos e saldarios de acor-
do com a inflagdo, a saida € um
‘acordo social ‘para um novo cho-
que, acrescenta. “Ndo conheco
caso algum no mundo de uma in-
flagdo desse tipo e nessa faixa que
tenha acabado sem choque”, diz.
O choque, definido por ele como
uma reducdo abrupta da infla-
¢40, pode ser feito, diz, via conge-
lamento, como ocorreu no Méxi-
coe Israel ou pela chamada dola-
rizaglo, adotada pela Argentina.
Bsta, quanto mais alta a infla-
¢do, segundo Bresser, € a 0pcao
mais eficaz.

m TR — Taxa Referencial de Juros (Banco Central): corrige aplicacoes e
débitos financeiros, poupanga, FGTS, honorarios de proflssmnans Iuberans,
aluguel de telefone, seguros, compras a prazo, prestacoes de consorcios e
outros contratos privados

m INPC — indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IBGE): corrige
salarios, precos, aluguel de telefone, contratos de fornecimento de bens e
servigos, honorarios de profissionais liberais, mensalidades escolares

m IGP — Indice Geral de Pregos (FGV): usado para reajustar precos,
contratos de fornecimento de bens e servigos entre empresas privadas,
aluguel de telefone,

honorérios de profissionais liberais, mensalidades escolares

IGPM — indice Geral de Precos do Mercado (FGV): corrige precos, .
contratos de fornecimento de bens e servigos entre empresas pnvadas
aluguel de telefone, honorérios de profissionais liberais, mensalidades
escolares

IPA— indice de Precos no Atacado (FGV): corrige transagbes comerciais
entre empresas privadas

IPC— indice de Precos ao Consumidor (FGV):corrige pregos e contratos
de fornecimento de bens e servigos entre empresas privadas, aluguel de
telefone,

honorarios de profissionais liberais, mensalidades escolares

IPC — indice de Pregos ao Consumidor (Fipe): corrige precos, aluguel de
telefone, contratos de fornecimento de bens e servicos entre empresas
privadas, honorérios de profissionais liberais, mensahdades escolares

ICV— indice do Custo de Vida (Dieese): corrige mensalidades escolares

ISN — indice de Salarios Nominais (IBGE): usado para a correcdo do
aluguel de imoveis

IRSM — Indice de Reajuste do Salario Minimo (IBGE): corrige o salario
minimo

Ufir — Unidade Fiscal de Referéncia (IBGE): corrige impostos federais

UFM — Unidade Fiscal do Municipio de Sao Paulo (IPC da Fipe): corrige
impostos do municipio de Sdo Paulo

Ufesp— Unidade fiscal do Estado de Sao Paulo.(IPC da Fipe): corrige
impostos estaduais de Sao Paulo

INCC — indice Nacional do Custo de Construcgao (FGV) cornge
contratos de construcao

CUB— Custo Unitario Basuco (Sinduscon): corrige precos de imoveis em
construgao

Délarno paralelo corrige precos e aluguéis de imoveis, pregos de
telefones, honorérios de profissionais liberais

Délar comercial: corrige passagens aéreas internacionais
Délar turismo: corrige faturas de cartdes de crédito internacionais




