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.+ SAO PAULO — O pais do Carna-
“val esta de novo em ritmo de estag-
. ﬂaqao uma aberragio dentro do
. conceito econdmico ortodoxo de que
-+ a baixa atividade produtiva, associa-
» da a salarios ruins e desemprego,
« = devem sempre significar inflagdo em
.- queda. Mas no Brasil a relagfo entre
.. oferta e procura ndo vale. Hi mais
., oferta que procura e nem por isso 0
- indice inflaciondrio cai. Para o eco-
+ nomista e ex-ministro da Fazenda
. Mailson da Nobrega, a questdo €
- ., cultural. “No pais aprendeu-se a
... conviver com taxas altas, mas hd um
-, fato novo neste momento econdmi-
- €0. As pessoas aprenderam a se de-
.. fender da corrosdo inflacionaria”,
- diz Mailson. Para ele, ¢ um instante
_tico até para os meios académicos.
_“Todos deveriam captar o fato de
- que assim como todo brasileiro € um
pouco técnico de futebol, aprendeu a
“ ser um pouco economista € a agir
.. para preservar as suas economias e o
- seu patrimonio.”

Neste cenario de indexagdo infor-
mal, em que cada empresario ¢ cada
_cidaddo ndo perde de vista as pagi-
nas econdmicas para nao incorrer eny
prejuizo, resta como consolo o fato
de que a inflacdo dificilmente ird ex-
. plodir. A convicgdo & do economista
~ Paulo Mallmann, diretor financeiro
‘ do Banco Mercantil de Crédito.
- “Nio vejo condigdes para a inflagdo

cair dos 20%, mas também ndo acho
jue crescera a ponto de superar os
0%.” Com afirmacdes como estas,
caté o 'simples cidaddo treme e sente
- calafrios, ji que tudo indica que
a atual polmca econOmica ndo serd
uficiente para fazer a taxa cair, co-
*mo dizem as autoridades econdmi-
-~ cas, Mailson acha que nada hé para
" temer. Afinal, na sua opinido, a es-

tagflagdo atinge o Brasil hd muito
. tempo, Quem saberia dizer quando a

" recessdo comegou? Para ele, ha mais
* . de dois anos € nem por isso a infla-
# ¢io caiu.

¢Brasil trabalha em ritmo de estagflaci
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Distribuicdo de renda —
Carlos Luque, presidente do Conse-
lho Regional de Economia de Sdo
Paulo, diz que s6 com distribuicdo de
renda se corrige essa manutengdo de
indice. “A recessdo, estd provado,
ndo é suficiente”, acredita. Malmann
atribui a taxa alta a forte indexagdo
da economia: “Creio que 60% do
PIB sio indexados, o que representa
a renda de capital. Outro motivo ¢ a
incerteza, que impede que a queda da

demanda reduza a taxa de juros.’

De acordo com Mailson da No-
brega, é interessante para os padrdes
historicos avaliar os efeitos da estag-
flagdo no Brasil. “O salario real me-
dio, na Grande Sdo Paulo, perdeu
40% reais desde 1985, mesmo assim
o volume de depositos em caderneta
de poupanga tem crescido.” O ex-
ministro, com base nesses nimeros,
nao hesita em afirmar que a situagéo
levou a um processo que ele chama

de “empobrecimento do consumo”.

As pessoas, em outras palavras, re-
duzem a propenséo de consumir e le-
vam as indistrias as exportagdes. O
comércio ¢ que padece com tudo is-
s0. Segundo a Federagéo do Comer-
cio paulista, mesmo que a cada més
do segundo semestre se experimen-

tasse um crescimento real nas ven- -

das de 15%, ainda assim se fecharia
0 ano no zero a zero em relagio a
1991.

Na opinido de Mailson da No-

brega, a reforma fiscal tem de ser
aprovada, caso contrario — sem

- medidas artificiais heterodoxas, de

efeito temporario rapido — nao se
poe fim a estagflagio. Neste ano,
diz, o ministro Marcilio terd de con-

viver com varios efeitos sazonails: a -

entressafra na agricultura e pecud-
ria, .0-novo salario minimo em s¢-
tembro, os dissidios de categorias
importantes como bancarios € pe-
troleiros € a mudanca de estacdo em
outubre, més que sempre revelou ta-

xa mais alta que a de ‘setembro.
“Acho que a inflagdo pode chegar a
25% em outubro, mas também con-

sidero que pode voltat aos patama-

res atuais em novembro e dezembro,

se nada der errado”, afirma Mail-

son.

. Desindexagdo — Paulo Mal-~
manh acredita que o caminho & a-

desindexagdo da economia. Para is-

- s0 tem-Se-que levar os agentes eco-.

ndmicos a terem expectativas mais
posmvas em relagio aos indices fu-
turos. “Isso se faz com credibilida-

de. A sociedade precisa ter confian- -

¢a no futuro, ter horizontes. A
privatizagdo deve continuar, o setor

publico-deve se manter fora do mer-

cado como tomador de recursos e a
divida publica ndo deve crescer.”
Mas o Congresso também tem gran-

de grande parcela de responsablhda--
de, diz Malmann. “‘O. Congresso po--
. de-muito bem votar o .impeachment -

~mafiscal.”
* finico antidoto para combater a es-

.do pleno emprego, associada a taxas

tranqiiilo. Ele

‘industrial, que

a-€levagdes de
- pregos nem a
-crescimento
" brusco de mar- .
.gensde lucro. -

do presidente enquanto vota a refor-

- Para os economistas, a palavra
conﬁanga, no caso brasileiro, seria o.

tagflagdo. Eles acreditam que s6
com retomada dos investimentos ¢

de juros. menores, se poderd lenta-
mente retomar o crescimento, de” . -

* forma cadenciada e lenta; que evite . -
; uma escalada. das remarcagoes. Nes-

te sentido,
Mailson esta
conta com a |

enorme 0ciosi-
dade no setor §

ndo da brecha

Mailson




