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SAO PAULO — Empresas € ban-
cos voltaram a se preocupar com a

maior cob
dos. O el

havera mudanc;as na estrategla de po-
litica econdmica, o melhor ¢ distri-
buxr 08 Tecursos: entre as dlferentes

Pastore aConsera cziutela :

formas de aphcacao ¢ fic icar quxe'u-
nho”. aconselha o economista Affon-
50 Cclso Pastore, ex- presldente do
Banco Central.

“Mas ¢ natural que a mednda que
cresce 0 risco politico, as pessags do-

ldnzem parte da sua carteira ¢ yedy-

zem seu perfil 'de titnlos Ublicos™,
acrescenta. Onfemy,por exemp]o 08
bancos que estavam vendidos em do-
lar comercial e flutuante (ou seja,
confiando mais nas taxas de-juros)
decidiram zerar suas posigdes, recom-
prando posi¢des em moeda forte, o
que acabou pressionando os pregos.

“0 agio chegou d 12,5% porque nin-
guém quer ficar vendido™, exphga
Nathan Blanche, presidente da Asso-
¢1agao. Nacional do Ouro (Afioro).

P
.

Ndo pode ser vendido se|

aradamente

0, p01s per51stem 08! boa't 4
novo-falso-milagre econémico.” Ou-
tro efeito dessa maior procura por

ativos dolarizados se encontra no
preco. dos export-notes, papéis que .

acompanham a cotagdo do camb
“Até a semana passada, o juro

pago pelo export-note estava em-

15%, € hoje ndo.-passa:-de 10% ao

~ano”’, lembra 'Nathan Blanche.

“‘Realmente ‘o pessoal comeca a di-

“ versificar um-pouco o seu portoflio.”

Mesmo diversificando, empresas ¢

~bancos' ainda estdo mdeasos sobre

qual a melhor forma de proteger o
dmhelro nesse momento de indefini-
¢io. “E que em meses passados algu-
mas empresas optaram' por dirigir
seus recursos para o dolar e acaba-
ram perdendo dinheiro”; conta Jos¢
Baia Sobrinho;, pre‘sident_e do Banco
Pontual, “E ai a indecisdo aumenta,

pois o Banco Central continua aten-

to i
‘Empresas com compromxssos a
pagar em dolar tambem formam ou-

o grupo que procura se proteger

contra: 0 risco das cotagdes do.cam-

bio. Esse movimento em dire¢io ao

dolar, mesmo que em pequenos volu-
mes, acaba provocando a-alta dos
precos, também pela falta de maior
oferta no mercado de dolares. Nio ¢
também tao grande porque os CDBs
continuam  oferecendo 6timo rendi-
mento. No més passado, por exem-
plo, .venceram Cr$ 23,8 trilhdes em
CDBs, com renovacao de Cr$ 32,272
trilhdes. Com a “quase certeza”, a
partir dessa semana; de que o desfe-
cho da cris¢ politica deve resultar na

troca da equipe economica; empresas -

¢ bancos estdo comecando processo
de diversificagdo dos investimentos.
O grande temor se refere @ possi-
bilidade de o Brasil copiar o modelo
do Plano Cavallo, que, entre outras

~coisas, congetouos ativos financeiros
por 10.anos. “A Argentina ja vive em.
estado dé imflacio”, criticou, porém”’
Pastore. ““Se fizerem  isso no: Brasil -
ndo serd um Plano Cavallo, mas nm -

Plano Pangaré. Na minha opinido,
portanto, o Brasil devera adotar um
Plano Cavallo misturado com um
Plano Cruzado, algo como um Cru-
zallo. Enquanto isso, o melhor ¢ dei-
Xar um pouco em cada cesta e ficar
conge]ado

Lora . mais mdependencza

Mazlson ndo especulem
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