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Apé6s mais de
um ano de poli-
tica monetaria
e fiscal restriti-
va, com seus
efeitos sobre o
nivel de ativida-
de econdmica e
a taxa de desem-
prego, a infla-
¢40 no Brasil
ainda nédo deu
sinais de redu-
¢do. Concreta-
mente, se algum ganho ocorreu,
este se resumin & sua estabiliza-
¢d0 em torno de 229% ao més, a par-
tir de outubro de 1991.

Esta. resisténcia tem sido apre-
sentada por alguns criticos como
uma evidéncia da inadequacgdo
desta estratégia as condigdes da
economia brasileira, seja devido
a suas proprias caracteristicas
estruturais, seja devidoao fatode
que taxas de inflagdo tdo eleva-
das ndo sdo sensiveis a politicas
monetarias e fiscais, exclusiva-
mente. .

A experiéncia que o Pais esta vi-
vendo muito se assemelha ao
ocorrido no inicio dos anos 80,
quando, apesar da forte recessio,
a taxa de inflagdo pouco caiu. A
expectativa de que a inflacdo nes-
te inicio dos anos 90 fosse menos
rigida & queda do que a daquela
época decorre do menor grau de
indexagéo formal dos salarios ho-

e.

Entretanto, a indexagéo dos sa-
ldrios sempre ocorre em econo-
mias com elevadas taxas de infla-
¢do, independentemente de exis-
tir um mecanismo formal de in-
dexacdo salarial ou ndo. Por ou-
tro lado, a desindexacgéo salarial,
ainda que completa, ndo é sufi-
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s O reconhecimento de que a
cooperagio entre capital e traba-
1ho comeca no nivel da empresa e
nédo no nivel agregado. Isto signi-
fica aumentar a participac¢iao dos
trabalhadores na gestio das rela-
¢Oes de trabalho nas empresas.
Ao contrario da tradicdo brasilei-
ra, a empresa nao pode ser o “do-
minio do empresario”, principal-
mente nos aspectos diretamente
relacionados ao bem-estar dos
trabalhadores.

Portanto, as negociagdes deve-
rdo incluir uma redefini¢ido das
relagdes capital/trabalho, aqui
consideradas o processo de nego-
ciagdes coletivas, a participacdo
dos trabalhadores nos locais de
trabalho, por meio de conselhos
de representantes, a estrutura da
organizac¢io sindical, etc;

m O segundo candidato a nego-
ciagdo sdo os reajustes de pregos
e saldrios. Prefixacdes negociadas

" de precos e salarios, combinadas
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com negociag¢des abrangentes
quanto & velocidade do processo
de abertura da economia e da es-
trutura da carga fiscal, podem de-
sempenhar importante papel.

A segunda linha de atuacdo ad-
vém da constatacado de que qual-
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ve minorar os custos sociais dela
decorrentes. Caso contrario, as

&) pressdes politicas acabario por
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inviabiliza-la.

Como a estabilizagdo ndo pode-
ra prescindir do equilibrio fiscal e
de uma politica monetaria restri-
tiva, estas deverdo vir acompa-
nhadas de politicas ativas de re-
dugéo da pobreza e das disparida-
des sociais hoje existentes. E,
nesse caso, ¢ possivel implemen-
tar politicas capazes de reduzir a
pobreza definitivamente e ndo s0-
mente minorar os custos da esta-

ciente para gerar uma reducdo Q bilizagéo.

substancial na taxa de inflagao,
no curto prazo, se outros pregos,
como as tarifas publicas e a taxa
de cdmbio, continuarem indexa-
dos.

Portanto, a recessio, por si 8o,
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Bste ultimo ponto sugere que
politicas de transferéncias dire-
tas de rendas para as familias, H-
gadas a freqiéncia a escola de
seus membros mais jovens,-séo
claramente dominantes, em rela-

apenas tera um efeito importante Y ¢io a politicas de compensagdes

sobre a taxa de inflagdo no médio
prazo e com custos sociais extre-
mamente elevados. Alids, esta foi
a experiéncia de outros paises,
nio sé latino-americanos (como o
Chile), mas também europeus
(como a Inglaterra).
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Entretanto, ndo se conhece, na @

histéria, pais que tenha reduzido
a inflagdo de niveis proximos a
1.000°, a0 ano sem custos sociais
elevados. Nesse sentido, a per-
gunta a que devemos responder é
se existem'alternativas vidveis e
quais s&o elas.

Em primeiro lugar, gualquer
alternativa vidvel estd direta-

. mente associada ao grau de credi-
bilidade do governo para propor e
executar reformas estruturais
importantes na economia brasi-
leira. E, deste ponto de vista, o
momento € 0 menos propicio para
mudangas.

A politica atualmente em exe-
cucdo conseguiu, pelo menos, es-
tabilizar a taxa de inflagdo, ainda
que em niveis bastante elevados.
Uma mudang¢a neste momento
apenas sinalizaria um aumento
da incerteza e da instabilidade
com efeitos perversos sobre a in-
flagdo. Como alids estd ocorrendo
devido ainstabilidade politicaea
entressafra agricola.

Porém, se a credibilidade for
readquirida, uma mudanca na po-
litica econdmica se fard certa-
mente necessaria. Neste caso,
duas linhas de atuag¢do comple-
mentares serdo importantes. Pri-
meiro, negociar com os atores so-
ciais uma politica de rendas ati-
va.

Para tal, é fundamental uma
mudanca institucional que in-
centive e valorize a cooperacio
entre eles em lugar do conflito
hoje vigente. Os candidatos natu-

sociais baseadas na concessdo.de
cestas basicas, livros escolares,
frentes de trabalho, etc.

Uma politica de transferéncia
de renda custaria ao Pais entre
39, e 62, do Produto Interng Bru-
to (PIB), dependendo da cobértn,
ra. As politicas de compensacéo
social hoje em execu¢do custam
ao Pais cerca de 3, do PIB. Por
outro lado, os subsidios conso-
mem hoje 1,9, do PIB. o

Isto nosindicaria que o custo li-
quido de um programa de transfe;
réncia direta de renda seria de
aproximadamente 3“, do PIB, o
que significaria um aumento da
carga de impostos diretos de
aproximadamente 309, pois estes
correspondem hoje a 119, do- PIB.
Se estivermos dispostos a acabar
com os subsidios, o aumento da
carga fiscal seria da ordem de
10",. Um custo certamente pouco
elevado para reduzir significati-
vamente a pobreza e viabilizar
uma, politica de estabilizacao no
Pais. .

Negociar a alocagdo desse au-
mento da carga fiscal entre os
agentes devera ser parte da poli-
tica de estabilizacao.

Portanto, viabilizar uma poli-
tica de estabilizag¢do no Brasil
exigira reformas importantes
tanto de carater econdmico quan-
to social.

Sem elas, a perpetuacdo do con-
flito distributivo e os elevados
custos sociais exigidos pelo pro-
grama acabardo por inviabiliza-
1o politicamente, como tem ocor-
rido no passado.

@ José Mircio Camargo, economista e
professor da PUC-RJ, € presidente do
Insti dos E istas do Rio de Ja-
neiro (lerj).
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