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KEconomistas

\

LEA CRISTINA

esperam que Itamar venha
da crise aguda em que vive

A economia brasileira estara
melhor com um governo Itamar
Franco do que com a manuten-
¢do do governo Collor. E o que §
. se conclui dos cendrios tracados
 por seis economistas de diferen-
tes correntes ouvidos pelo GLOBO. Eles ndo

a salvar o pais
ha mais de uma

mia (Ibre), Julian Chacel, é quem menos vé
diferenca entre um e outro. Mas, ao analisar a
questdo da reforma fiscal, afirma que Itamar
tera menos problemas do que Collor para con-
seguir aprovaq um ajuste.

Privatizacao

Franco.

Abertura
economica

A maioria acha que a continuidade de Collor

- representara aumento de inflagdo. Um governo
Itamar, dizem, deve significar desaceleragio de

- precos — mas desde que ndo haja “algum na-
moro do Itamar com gente que gosta de cho-
que”, acentua o professor da PUC/RJ, Gustavo

Com Itamar, a politica monetaria restritiva
sera mantida, s6 que aliada a medidas que

- venham a minorar os custos sociais da reces-
sdo, acreditam os entrevistados. Nesse quadro,

Segundo eles, os empresarios ndo tém por i
que temer um retrocesso no processo de mo-

Domingo, 27 de Setembro de 1992

também € apontada como alternativa a adogéo
de uma politica de rendas (regras para pregos
e saldrios): s6 que uma politica negociada.

: Brasil ganha com Itamar

década — para isso, concordam, sdo necessa-
rias profundas reformas que devolvam ao Bra-
sil a capacidade de financiamento. O que dizem
é que Itamar ‘te_m mais possibilidades de ser
bem sucedido po que Collor.

O diretor do Instituto Brasileiro de Econo-

dernizacdo da economia, no caso de Itamar

Divida

externa

Divida

interna

Dolarizacéao

"Joao Paulo
dos Rei_s Velloso

i+ Ministro do Planejamento dos Go-
| vernos Geisel e Médici. De linha
| liberal, € o atual presidente do
1 Instituto Brasileiro de Mercado de
| Capitais (Ibmec) e coordenador
| do Férum Nacional.

i s

E imprevisivel o compor-
tamento da inflagdo no
caso da permanéncia do
Collor: isto porque esta
hipétese ndo estd nos
célculos da sociedade.

Tudo depende muito do
ministro da Economia.
Nao vejo risco de explo-
sd0 no caso de ele man-
ter o Marcilio ou optar
por um outro, que prova-
velmente tera ampla cre-
dibilidade.

Em linhas gerais, a politi-
ca de estabilizacdo serd
mantida. Vai é rever os
custos sociais da reces-
sdo, 0 que, aliss, ja co-
mecou a ser fejto pelo
ministro Marcilio.| ,

Também mantera, em li-
nhas gerais, a |politica
atual de estabilizagdo. S6
que, provavelmente, com
mais énfase as politicas
compensatorias. | ‘

Ja h4 uma nitida indica-
¢do de que o atual Go--
verno vai comegar a €exi-
gir uma certa participa-
¢do em dinheiro (10%)
na venda das estatais.
Na medida do possivel, €
um certo avango.

Também neste caso, a
tendéncia & estabelecer
pagamento em dinheiro.
Mas, provavelmente, em
percentual maior que os
10% que estdo sendo
imaginados pela adminis-
tracdo atual.

Qutro caso de manuten-
¢do de linhas gerais, co-
m alguma revisdo. A Se-
cretaria Nacional de Eco-
nomia j& esta falando em
rever algumas situagdes.

¢do geral,

Também n&o havera mu-
danga na dire¢do gerai. .
S6 que pode sofrer. revi-
s30 maior, como. exame
especifico de caso a ca-
S0. ;

Ndo vai recuar na dire- .

Sera muito mais dificil de

implementar. A oposicéo
vai, simplesmente, se re-
cusar a votar qualquer
reforma fiscal. i

Mais facil de ser aprova-
da, sendo dividida em
duas partes: uma refor-
ma de emergéncia para
este ano e as questdes
mais controvertidas para
0 préximo ano.

%

Acabé de négomar. Néo
tem por que mudar,

Ninguém vai mexer em

nada agora, até porque
nas circunstancias atuais
foi o melhor que-se con-

seguiu.

Op . e
o erro cometido no inicio
do seu governo.

'Nao tem futuro no Brasil.
Até porque ndo estd dan-
do certo na Argentina.

Ninguém vai mexer nas
regras do jogo. E intoca-
vel

Gustavo Franco

il

| Professor de economia da
- PUC/RJ, é um estudioso de hipe-
“ ; rinflacdo. Define-se como alguém
|| que mistura idéias de diferentes
' linhas econdmicas.

v

Enquanto o Collor per-
manecer, a inflagdo conti-
nuara subindo. Se o im-
peachment nédo for apro-
vado, vamos ter hiperin-
flagdo, resultado de crise
fiscal, com paralisia deci-
soria.

Deve assumir com a in-
flagdo acima de 30% e
vai precisar usar uma
politica gradualista para
tentar controla-la. Se
houver namoro com gen-
te que gosta de choque,
a inflagéo dispara.

Vai liberar dinheiro de
acordo com uma| politica
fisiolégica. Havera certa
recuperagdo, mas ai vira
a hiperinflagdo. A reces-
sdo tem custo sociais
perversos, mas a hiperin-
flagdo também.

o

Vejo trés hipétses. A
mais provavel é a manu-
tencdo de uma politica
de austeridade e reforma
fiscal. Mas ha chénce de
um governo de unido na-
cional, e ainda de cho-
que.

Deve forgar o uso de al-
gum dinheiro na compra
das estatais, sem elimi-
nar as moedas pobres.

Para rever esta questdo,
ele teria que levar o as-
sunto ao Congresso. Ndo
acredito que va colocar a
mao nesta historia.

Enquanto o programa re-
cessivo permanecer, as
dificuldades na abertura
.econdmica ndo serdo su-
peradas. O processo esta
interrompido pela reces-
$40.

A questdo € a recessao:
com ela, a abertura nao
avan¢a. Ou seja, nédo
acredito em obstaculo
ideologico. Para mim, o
ltamar era nacionalista.
Hoje, reconhece que o
mundo mudou.

N&o aésa nada. N&o se

- resolve coisa alguma

com ele na presidéncia.
Ainda mais esta reforma,
que envolve mudangas
na Constituicéo.

Toca para frente a re-
forma que esta no Con-
gresso, que ndo resolve
o problema da inflagao,
porque apenas substitui

impostos: ndo reduz gas- |

to, nem aumenta, impos-
to.

N&o muda.

0 en-

caminhado. Agora, sem 0
Marcilio e com fisiologis-
mo, corre-se o risco de

‘08 bancos credores con-

gelarem as negociagbes
e o FMI acabar nédo rene-
gociando metas. :

Néo teria porque mudar,

§

j& que o acordo obtido foi
bastante razoavel.

X que
outro tratamento, como
alongamento compulsé-
rio, & confisco.

com Q

Néo acontece, de jeito a
gum. Para se aplicar do-
larizagdo no Brasil seria
preciso congelamento de
pregos e de ativos, medi-
da que esse governo néo
tem credibilidade para to-
mar novamente.

Também fica como esté.‘ ﬂ

Acho possivel que o lta-
mar compre esta idéia,
por uma questdo de mar-
keting: um congelamento
de ativos, que & necessa-
rio, s6 atingiria os gran-
des tubardes; ndo atingi-
ria a poupanga.

| Julian Chacel

' Diretor do ‘Instituto Braéileiro-de
Economia (lbre), da Fundacéo

. ta, segue a linha ortodoxa da
FGV.

| “sacelerar.

Getulio Vargas (FGV). Monetaris- -

mente a inflagéo se ace-
'lera. Mas qualquer que
seja o desfecho da crise
palitica; a inflacdo vai de,

Com qualquer desfecho
da crise, a inflacdo desa-
celera.

w

. i |
A recessdo esta sendo
indtil, face a absoluta au-
séncia de resultados no
combate a inflagdo. O
. maior desafio. € conse-
“guir ‘combater a inflacdo |
e frear o desemprego.

Tanto um quanto
teria que olhar o0 a
da fadiga nacional em re-
lacdo a recesséo.

Nédo me parece que pos-
sa- haver uma mudanca
radical nos rumos da po-
litica economica, sobretu-

do no que se refere a

sua visao de Tongo pra="

z0. %

Ndo muda: a revisdo do
papel do Estado e uma
visdo mais integrada na
economia internacional
trata-se de uma tendén-
cia universal. ’

e

Neste caso, poderia
ver acirramento nas rela-
coes entre Executivo .e
Legislativo. Agora, & bom

| ressaltar que seria uma

dei

sem orcamento no proxi-

mo ano.

A reforma fiscal que esta
no Congresso ndo passa
nem com Collor nem
com [tamar. Tem que ha-
ver uma solugdo de
emergéncia.

k qutao j

esta pratica-

mente resolvida. Depen-
de do Senado. Néo creio
que o Senado venha a
colocar. obstaculos, mes-

“I“mo~no case de o presi=|
dente Collor permane-
cer. X

questdo esta pratica- |
“mente resolvida.

Um ou outro na presi-
déncia deve procurar tro-

_ car os titulos de curto

prazo pelos de longo
prazo. Seja qual for o

procedimento,-:confisco- 1|
. gomo o-do Plano Collor |
r néo§$r_i%a tado.

Um' ou outro deve procu-
rar.trocar os. titulos de
curto prazo por de longo
prazo. ‘

Neste momento, tudo é
possivel. Nao. estou con-
vencido da conveniéncia
desta idéia. !

Neste momento, tudo &

\
possivel.

Cléudio Contador

Professor  da Universidade Fede-
ral do Rio de Janeiro. O ministro
da Economia Marcilio Marques
Moreira tem usado as analises
| conjunturais feitas por ele, por
1 considera-las isentas.

Estaremos na constante
ameaga de um choque.
A sociedade vai sempre
achar isso, 0 que puxaria
a inflagdo.

Dois cenarios: 1) cair.na
tentacéo de fazer algo di-
ferente, mégico e ai daria
um choque; 2) nao faz
magica; num primeiro
momento consegue que-
da, através de um cho-
que inicial de confianga.

Depende se fica com
Marcilio ou ndo.'Em caso
positivo, a politida atual
continua. Mas de qual-
quer jeito, tenta minorar |
0s custos sociais| da re-
cessdo, como ja vinha
tentando fazer. ‘

i

Vai tentar reduzir a re-
cessdo e seus custos so-
ciais. Devera estimular,
por exemplo, a constru-
G&o civil e dar maior aju-
da para o Nordeste.

programa de privatiza-
¢do, provocando um re-
trocesso, com a, socieda-
de questionando o que ja
foi feito. Isto porque deve
tentar apressar os resul-

tados.

Ser4 mantida em linhas
gerais, devendo sofrer al-
gumas mudangas em re-
lagéo, por exemplo, aos
precos cobrados e & qua-
lidade das moedas usa-
das, Velocidade menor
do que a atual.

Permaneceria como es-
ta. {

Pelo que tenho 6uvido
em Brasilia, o ltamar mu-
dou de posi¢do: ndo vai
insistir na reserva de
mercado. O programa se
mantém. :

Ficaria eternamente na
confusdo atual: nada
acontecendo.

Tem mais chances de
ser feita com Itamar do
que com Collor: Itamar
contaria com um choque
inicial de confianga que
deveria aproveitar para
fazer o ajuste.

Neste ponto, o pais con-
seguiu algo interessante.
A conquista que pode ser
creditada a Marcilio, a
paciéncia do Malan e ao
cansago dos credores.
Néo tem por que mudar.

Pode néo ter sido o me-
lhor acordo. Mas foi o
acordo possivel. Nao tem
por que ser mudado.

Os encargos ja estdo al-
tos. Mas neste caso, ndo:
tem como haver mudan-
¢a: o presidente Collor
ndo consegue mais no-
mear o diretor do Banco
Mundial no Brasil.

E preciso alongamento
do perfil desta divida, cu-
jos encargos estdo cres-
cendo muito. ltamar deve
esperar a inflagéo cair
para tomar esta medida.

E possivel: como ato de
desespero. Mas isso im-
plicaria na saida do Mar-
cilio.

Nédo vejo como, porque
ndo resolve nada. O im-

portante é o

ajuste fis-
cal., . )

José

Marcio Camargo

Presidente do Insfituio dos Economis-
tas do Estado do Rio de Janeiro (erj),
i | especialista em andlises do mercado
de trabalho. Defende a adogdo de
| policas de renda

e

Um governo Co
ser sempre provisorio.
Ninguém sabe o que
acontecera dai a dois ou
trés meses, porque, por
exemplo, o procurador-
geral da Republica pode
indicia-lo. '

Pode gerar mais estabili-
dade e menos especula-
¢&o. Do ponto de vista do
curto prazo, um governo
ltamar & melhor do que
um governo Collor.

i

Collor e politica econ
moémica? Prefiro néo
mais associar esta possi-
bilidade, porque ¢ resul-
tado seria extremamente
ruim.

Vai tentar fazer uma poli-
tica de combate & infla-
cdo menos recessiva do
que a atual. Vai tentar
obter apoio dos |grupos
sociais mais bem|organi-
zados uma politica de

renda negociada. |

tido.

Mesmo que o ltamar qui-
sesse, esta seria .uma
questdo muito dificil de
ser revertida. Pode haver

‘mudanga de estratégia,

mas dificiimente mudan-
¢a no objetivo.

Programa deve ser man-
tido

Pode reduzir um pouco a
velocidade. Mas é prati-
camente irreversivel: difi-
cilmente o mercado bra-
sileiro voltara a se fe-
char. Processo que co-
megou a ser algo impor-
tante, desde Sarney.

Néd'conéegLié tazer pas-
sar reforma fiscal alguma
pelo Congresso.!

Neste caso, teremos, pe-
lo menos, uma reforma
fiscal de emergéncia.

N&o teria porque mudar.

Néo acredito em mudan-
¢a. O acordo esta assina-
do. Foi o acordo possivel
para o Brasil neste mo-
mento.

Néo acho que exista es-
pago para mexer nesta
questao.

Devera gerenciar a di-
vida, até que a inflagéo
caia e o perfil possa ser
modificado.

ode usar como unica
forma de tentar se salvar.
Mas seria um desastre.

Mais dificil de acontecer.
O mais provavel & que
seja adotada uma politica
de renda negociada: isto .
& mais, provavel do que
choque ou dolarizag&o.

Bl NS e e E e

Eduardo Scaletsky

Professor da Universidade Fede-
ral Rural do Rio de Janeirp
| (UFRrJ), coordena convénio esta-
| belecido entre a instituicdo e o
*|" ‘Departamento Intersindical de Es-
tatistica e Estudos Socio-Econdmi-

Nédo da para dizer que
vai continuar subindo,
mas também ndo da pa-
ra prever queda. Mas
com ele, abre-se uma
perspectiva de pacto-en-
tre os diferentes agen-
tes.

. porque a inflagdo cresce.

A recessdo continua e 0
quadro pode se agravar

A questdo é que ele ndo
tem mais credibilidade.

No primeiro momento,
ndo vai poder re\‘yerter a
recessdo: se o fizer corre
o risco de produzir um
governo como o do Sar-
ney. O fundamental &
r apoio

que vai tentar ob
da sociedade.

Até o programa de priva-_
tizacdo fica complicado
com a permanéncia do
Collor. Pela perda de
confianga, talvez ndo te-
nha como mudar a ques-
tdo das moedas podres,
por exemplo.

i

Muda s6 na forma. O
processo deve ser mais
cuidadoso, com rediscus-
sdo sobre o uso das
moedas- podres e a deci-
sdo sobre empresas a
serem privatizadas pas-
sando pelo Congresso.

Processo irreversivel,
que ndo depende - mais
de que governo esta no
poder. Continuara fazen-
do aabertura da econo-
mia.

E um processo mundial,
irreversivel. Ndo tem co-
mo alterar muito. Tende
a ser mais cuidadoso.

estudos que mostram

que esta reforma fiscal
que estd no Congresso

altera 22% dos artigos

da Constituido. Collor
néo feria a menor condi-
¢do ‘de obter algo assim.

Dentro de um. contexto
de repactuagéo talvez te-
nha condi¢ao de aprovar
pelo menos. parte da re-
forma.

As bases

acordo

i

es-

tao firmadas. Agora é
preciso ver o comporta-
mento dos bancos exter-
nos. Ndo deve ser. pro-
blema para nenhum dos

__dois.

&

Néo deve ser problerﬁa

para nenhum dos dois.

O Collor ndo tem condi-
¢do de fazer mais politica
monetaria ou fiscal. Tam-
bém néo repetiria o deli-
rio do confisco.

i ‘
Teoricamente - existe a
possibilidade de um alon-
gamento do perfil da divi-
da, ndo de forma com-
pulséria, mas através de
um pacto.

e
L
Nenhum dos dois segui-
ria esta loucura. Se bem
que, com o Collor, tudo &

possivel.

Nenhum dos dois segui-
ria esta loucura.

cos (Digese). ' -
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FI:an_co assumir a Presidéncia. A abertura eco- -
nomica e a privatizaco sdo processos irrever-
siveis. Pode haver mudangas tépicas, que en- '
tretanto ndo comprometeriam a direcdo geral.
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