-César Fonseca

Enquanto vive os momentos

-tumultuados da crise politica que

poderd levd-lo a assumir o Go-
verno, caso o impeachment seja

- aprovado na Cimara, esta sema-
“na, o vice-presidente Itamar
Franco estuda uma proposta de -

dolarizacdo da divida publica in-
terna, preparada pelos economis-
tas Fabio Giambiagi, da UFR] e
do BNDES, e Alvaro Ant6nio Zini
Jr., da USP.

O estudo da proposta foi suge-

rido pelo economista André Lara
Resende ao deputado Israel Pi-
nheiro (PMDB-MG), que o levou
a uma reunido com a bancada de
Minas Gerais, na ultima quarta-
feira; Os dois economistas basea-
ram sua sugestdo em proposta
anterior, no mesmo sentido, for-
mulada pelo préprio André Lara
Resende, um dos candidatos a um
cargo no provdvel governo Ita-
mar, Israel Pinheiro, principal in-
terlocutor . do governador Hélio
Garcia junto & bancada mineira e
ao Congresso, estd sendo um dos
parlamentares de Minas a muni-
ciar o vice-presidente de todos os

tipos de propostas para tentar se
formar uma estratégia econdomica

para um novo governo.
Substancialmente, a proposta

visa transferir quatro bilhdes de

délares das reservas cambiais,

.atualmente estimadas em pouco

mais de 20 bilhdes de dolares,
para compra de titulos do Tesou-

“ro norte-americano, a fim de ser-

vir de lastro & negociagdo, por um
prazo de 20 a 30 anos, de cerca
de 48 bilhoes de délares corres-
pondente 2 divida publica interna
em pader do piiblico a uma taxa
de juros d’e‘oito por cento ao ano
sobre a correcio do ddlar.

Os detentores dos titulos pu-
blicos teriam a op¢ao dada pelo
Governo de trocar os seus papéis
por um novo papel, que os eco-
nomistas proponentes da idéia
chamam de Bénus Brasil (BB),
que poderia ser negociado no
mercado secunddrio.

O célculo dos economistas é o
de que o impacto sobre a oferta
monetdria, no Pais, decorrente
dessa renegociacio de cerca de
oito bilhoes de ddlares do total da
divida publica interna poders ser
plenamente absorvivel pela eco-
nomia, sem perigo de hiperinfla-
¢do. Estima o estudo de 42 pdgi-
nas assinado pelos dois economis-
tas, intitulado “Renegocia¢io da
Divida Interna: Uma Proposta”,
que. o Governo, depois dessa re-
negociacio, terd condigdes satis-
fatorias de conviver com o cres-
cimento de trés por cento do PIB,
em sintonia com uma infla¢io in-
ternacional de 3 por cento ao ano
e uma inflaciio interna de cinco a
dez por cento.

Ajuste — Os economistas, ca-
rioca e paulista, que estdo traba-
lhando para o vice-presidente,
depois de receber declaracdes
positivas do ministro Delfim Net-
to (que jd escreveu dois artigos

[

elogiosos ao estudo deles), ndo
acreditam que o ajuste fiscal seja
suficiente para colOcar a econo-
mia no rumo certo, porque 0’en-
dividamento piiblico ganheu uma
autonomia prépria, passando a
comandar as acbes do Governo.

O excessivo endividamento in-
terno, na marcha em que estd,
caminhando para alcanc¢ar um to-
tal de cem bilhdes de ‘ddlares,
introduz grandes incertezas na
economia e levam, constante-
mente, os detentores dos papéis
do Governo a monetizi-los, obri-

-gando o Governo, automatica-

mente, a se submeter A sancio
autoritdria do mercado de exigir
elevadas taxas de juros para ban-
car uma administracio que con-
sideram falida. :
O risco do Governo, disse Fa-
bio Giambiasi ao CORREIO
BRAZILIENSE, tornou-se muito
grande aos aplicadores, mas tam-
bém para a satide da economia,
cujo cuidado requer, inevitavel-
mente, um alongamento do perfil
da. divida ptblica interna, para
reduzir o d%ﬁcit. : ’
Em seu estudo, os dois econo-
mistas fazem referéncia a propos-
ta semelhante 2 sua, de autoria do
economista André Lara Resende,
que partilha da opinido segundo a
qual o ajuste fiscal deve ser ado-
tado paralelamente a uma refor-
mulacio do padrio monetdrio
brasileiro e a uma politica de

‘rendas para permitir o cresci-
mento da demanda efetiva da

economia.

ARQUIVO

Resende podera assumir um ministério no provavel governo Itamar



