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- Credibilidade

é fundamental

L
A sociedade tem que per-
ceber claramente que o
jogo proposto pelo Governo €
pra valer em relacao a divida
publica interna, caso contrdrio
" vai boicotd-lo, porque Boderd
ser a mais prejudicada. E para
que isso aconteca, serd jpdis-
pensdvel que a reforma fgeal
gere resultados: equilibrip or-
camentdrio, que resultari em
redugio dqs taxas de juros,
abrindo possibilidade para re-
tomada do desenvolvimento
em novas bases, sustentado nu-
ma politica de rendas.

. O jogo.da divida piiblica € .

explicado racionalmente pelos
dois economistas, mas o im-
ponderdvel sempre poderd

acontecer, principalmente se a

" populagdo perder a confianca
no plano, como ocorreu em re-
lagao ao Plano Cruzado. O ca-
minho para a renegociagio, se-
gundo o plano, € o de que em
determinada data a divida in-
terna mobilidria em poder do
publico seja convertida em
cruzeiros livremente disponi-
veis (depdsitos do'Fundio, de-
pdUsitos especiais remunerados,
outros depdsitos aplicados em
titulos publicos (a parcela cor-
respondente de CDBs/ e os to-
madores finais de titulos publi-
cos teriam seus saldos.

O montante de depdsitos de
poupanga e CDBs fora do Fun-
dio que financia operagdes co-
merciais dos bancos permane-
ceria aplicado, mudando-se,
porém, ‘o indexador para a va-
ria¢do da taxa de cimbio. Nes-
sa mesma data, seria oferecida
aos investidores, a possibilida-

de de, “voluntariamente”, ad- -

quirirem titulos do Tesouro
com caracteristicas novas e
prazos maiores. Esses titulos,

-minal

em duas modalidades, apre-
sentariam a caracteristica de
tomarem por referéncia o do-
lar. O primeiro deles seria las-
treado por titulos do Tesouro

Americano e asseguraria o pga-

mento de juros anuais de oito
por cento. O segundo, seria
emitido com diversos cupons
de pagamento, resgativeis um
por ano até o vencimento do
apel, escalonando os desem-
go]sos ao longo do tempo.

Esses titulos, denominados -

pelos dois economistas Bénus
Brasil (BB), seriam resgatados
em cruzeiros, com op¢io de

resgate em ddlares, como se

resultassem de uma aplicagio
na moeda americana.

Prazo — Os titulos serao

eXpressos em cruzeiros, com
paridade inicial de 1 para 1 em

relagdo ao dolar, e corrigidos a

- partir. de -entdo pela variagao.

da taxa de cambio, rendendo
juros . equivalentes A taxa no-
e-juros- dos titulos de
longo prazo no mercado inter-
nacional (oito por cen tof.
Seriam langados titulos cujo
principal seria lastreado desde
sua emissdo, podendo portanto
ser negociadg no mercado in-
ternacional. Ou os titulos seri-
am resgatados em parcelas a
serem definidas por uma for-
mula matemdtica que tem co-
mo objetivo calcular o desem-
bolso do Tesouro com uma
percentuagem fixa do PIB.
" Os titulos teriam livre circu-
lagdo na economia para a reali-
zagdo de transagdes entre par-
ticulares (mercado secundi-
rio), vedando-se a realizagdo
de pagamentos correntes ao
setor piblico, diz o estudo.
“Os detentores dos titulos se-
rdo parceiros prioritrios de
um plano estratégico de cres-
cimento que permite aliar
bancos e detentores de titulos
a uma opgdo de crescimento
que reforca a integracio da
economia brasileira com a
economia mundial”,




