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As condigdes
basicas da eco-
nomia brasi-
leira, neste
momento, ndo
ddo sustenta-
¢do a nenhuma
tendéncia de
explosdo infla-
ciondria. A ex-
pansdo mone-
taria em agos-
to foi de 15% e
existe superavit de caixa no
Tesouro. Em conseqiiéncia, os
movimentos especulativos e as
remarcacoes antecipadas de
precos poderdo traduzir-se em
maior queda de demanda: nio
haverd renda, monetdaria para
adquirir o produto ao novo ni-
vel de precos.

Iss0 nédo significa deva o go-
verno ficar parado, mesmo na
direcdo certa. Cabe-lhe adotar
enfoque apropriado a uma cir-
cunstincia de aguda instabili-
dade politica.

E que enfoque é esse? '

A industria do catastrofismo
e das solu¢des milagrosas exa-
cerba as atitudes defensivas de
varios setores industriais e do
comércio varejista, provocan-

do essa reacdo perversa que €s- -

tamos vendo: numa economia
em longa recessio, inumeros
precos, momentaneamente,
sobem acima da taxa de infla-
¢do anterior, para mais adian-
te provocar mais recessio. Isso
mostra a impossibilidade de
isolar completamente a econo-
mia da crise politica, a despei-
to da enorme credibilidade do
ministro Marcilio e de sua
equipe. Mas ndo impede certos
ajustes taticos destinados, de
um lado, a garantir que os da-
nos sejam minimos e, de outro,
a preparar o terreno para es-
tratégia mais ativa, tdo logo
haja desenlace do imbréglio
presidencial.

Trés linhas de a¢do, em parti-
cular, se fazem relevantes.

A primeira é continuar reti-
rando g4as a qualquer movimen-
to altista na inflacéo. Como, j&
se sabe: evitar politica fiscal e
monetdria permissivas.

A segunda linha de ac¢do é
minimizar as distorc¢des que a
inflacéo geralmente provoca.
Isso significa ndo deixar ne-
nhum segmento da sociedade
(inclusive os assalariados) e
nenhum setor da economia,
particularmente os servicos
publicos, com defasagens sig-

A transicdo e a indiistria do catastrofismo

nificativas de precos. E, igual-
mente, ndo permitir abusos
majores nas dreas oligopoliza-
das: deverd haver cuidadoso
controle de suas reagdes.

Na verdade, o melhor instru-
mento para obter razoavel
controle dos reajustes de pre-
¢os e saldrios ainda € a nego-
ciacdo, objetivando o maior
numero possivel de acordos se-
toriais. A politica de rendas é

- necessaria e essa ¢ a unica po-

litica de rendas vidvel.
Ajudaria bastante, por ou-
tro lado, se houvesse ajuste na
drea monetdria, para fazer o
mercado de ativos financeiros
(inclusive titulos publicos)
atuar apenas com titulos pés-
fixados: a prefixacdo, nas cir-
cunstdncias, erra sempre para
cima, embutmdo na taxa de
juros enorme prémio de risco.
A terceira linha de ac¢éo sig-
nifica minimizar os custos so-
ciais do combate & inflacéo,
acionando politicas compensa-
térias. A atual equipe econé-
mica percebeu o erro da equipe
anterior, e cuidou de estimular
tanto as exporta¢des como a
agricultura. O que é preciso
agora é dar um minimo de ati-
vidade & construcio civil, com
recursos ndo inflaciondrios.

O objetivo geral desse enfoL
que é evitar a explosido da in»-
flagdo, enquanto se ajusta.a
economia a um compasso de
espera, sem acumular distor-
cdese perdas graves para seto-
res econémicos ou segmentos.
da sociedade.

Claro, ndo se deve ficar nis-
80. B necessdrio continuar tra~
balhando na agenda da moder-
niza¢do e no esforco de elimi-
nar as causas estruturais da
inflag¢&o, 0 que significa refor-
ma fiscal. Quanto a esta, ndo
se vai chegar a nenhuma deci~
840 no clima atual. Mas é pos-
sivel avangar num ponto bési-
co: tentar alcancar um enten=
dimento sobre que tipo de re-
forma fiscal convém ao Pais—
a proposta pelos adeptos de.
um sistema tributdrio ndo de-
claratoério (tipo imposto unico
sobre transac¢des financeiras)
ou a dos que, como eu, ainda
preferem um sistema tributd-
rio no estilo europeu, ou seja,
baseado, essencialmente, no
imposto de renda e no imposto
(e na contribui¢do social) so-
bre valor agregado?
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