Inflacio podé%

subir com g
a prefixacio .

O comportamento das taxas:de Q&
inflagdo nos préximos meses esta-
rd fortemente condicionado - 20
estilo que o presidente Itamar>=s :
Franco imprimir 3 condugio.dakad }
politica econémica. Se for segui-QZ
do o modelo intervencionista, 0% |
com a prefixacio de pregos: e€
saldrios, a tendéncia sera de ace-Lu? -
leragio, mas se continuar o livre
mercado poderd prosseguir a es-
tabilizagdo. As conclusoes sio dos e~y
técnicos do departamento .de @D
Economia da Confederagio Na-
cional de Industria (CNI), co,lﬁ‘-
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das no Informe Conjuntural ,
setembro.

Desde outubro de 1991 que os
indices inflaciondrio. se mantém \’"J
na faixa de 20 a 25 por centé 4o ¢!
més. As flutuagbes devem-se¢a
fatores sazonais e corregdes ‘de
pregos bésicos, enquanto a estabi-
lidade € resultado da retragio do
mercado.e a indexacdo - generali-
zada. Mas desde o més passado ¢
sdo verificados fatores desfavora-
veis ao controle da inflagdo: o
pico da entressafra e os efeitos do
reajuste do saldrio minimo e tari- :
fas publicas. A demanda retraida !
salva 0 quadro, impedindo altas
mais bruscas. :
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Outra preocupagio que vem
tirando o sono do empresariado e
foi manifestada no documento
entregue ao presidente Itamar -
Franco, onde estio colocadas su-
estoes & resolucio da crise brasi-
eira, é o-saldo cambial, em queda
hd quatro meses. A distorcio é
motivada pela corregiio parcial da
taxa de cambio real. O saldo co-
mercial de 1,4 bilhdo de délares
apurado em agosto, mesmo sendo
7.9 por cento inferior ao de julho,
mantém-se na média dos tltimos
seis meses, quando foram obtidos
os niveis mais elevados desde
1989.

Nos dltimos meses tém-se ob- &
servado a persisténcia de uma
valorizagio real do cruzeiro. Em
agosto a taxa de cimbio deflacio-
nada caiu 3,4 por cento, acumu-
lando baixa de 7,8 por cento so-
bre dezembro de 1991, patamar
mais elevado desde o ajuste fiscal

do final do ano passado.
Acomodagdo — As turbulén-
cias da drea politica — diz o

relatério da CNI — ndo chega-

ram a mexer muito com o setor
financeiro. Houve éxito nos lei-
l6es de titulos do Banco Central,
com a colocagio de papéis sufi-
cientes para cobrir os resgates
previstos. A rolagem da divida
vem sendo facilitada pelo merca-
do cativo representado pelo Fun-
do de Aplicagées Financeiras
(FAF) e até certo ponto pelo De-
pésito  Especial Remunerado
(DER). A administra¢io da politi-
ca monetdria tornou-se mais ficil,
orque eicerrou o prazo de déevo-
ucio dos cruzados novos e o sal-
do das operagdes da drea externa
vem tendo substancial reducio.
Em agosto a base monet4ria cres-
ceu apenas 16 por cento, na iné-
dia dos saldos didrios, com os
meios -de pagamento tendo tido

“comportamento semelhante. A |

preocupacgdo passa a ser a rola-
gem da divida a curto prazo.



