4 - 0 esTADO DE s. PauLO - ECONOMIA - 4 DE OUTUBRO DE 1992 - DOMINGO

" CONJUNTURA

~

Crescer sem inflacio é desafio de Itamar

Crise causou maior taxa de desemprego dos iiltimos anos, um PIB inferior ao de 1987 e saldrios 50% menores do que hd sete anos

GLEISE DE CASTRO

O governo
Itamar Fran-
co herda de
Fernando Col-
lor uma com-
binac¢do per-
versa de estag-
nacdo econ6mica com altas
taxas de inflagdo. Doisanos de
recessdo, um -confisco finan-
ceiro e dois congelamentos
evitaram a hiperinflacdo mas
nio conseguiram domar a alta
do custo de vida, que persiste
hoje na faixa de 20°% a 25°% ao
meés, sem sinais de recuo. Eco-
nomistas estimam um cresci-
mento econdmico pratica-
- ‘mente nulo neste ano, de até
0,3%, 0 que d4 um Produto In-
terno Bruto (PIB) menor do
que o de 1987.

A recessdo profunda do go-
verno Collor deixa também
' uma heranca social explosiva,
traduzida numa multiddo de
desempregados € numa popu=
lacdo cada vez mais empobres
cida. O desemprego chegou a
5,8, da populacdo economica~
mente ativa em abril, taxa
- mais alta dos ultimos sete
anos. S6 na Grande Sio Paulo,
havia, em agosto, 1,23 milhdes
de desempregados. E o saldrio
real despencou para quase a

metade do que valia em 1985.

- 0O novo governo terd ainda
de administrar uma divida pu-
blica que voltou a crescer em
ritmo acelerado, 0o que deixs
pouco espago para mexer ng
politica de juros altos, neces=
saria para financiar a rolagem
de curto prazo. Em agosto, o
total dos titulos federais fora
do Banco Central chegou a
8,49, do PIB. Em janeiro cor-
respondia a 4,17% do PIB.

Desafio — &2 consenso hoje, 0
que inclui até os mais ortodo-
* X08, que € preciso abrandar a
- recessdo, pois o Pais estd pa-
. :gando um preco alto demais
- para um resultado tdo peque-
. no, o de segurar a inflagdo nu-
- ma faixa extremamente alta.
. ‘Uma taxa de 209% ao més cor-
: responde a 790% a0 ano, en-
. quanto na maior parte do
~mundo a inflacdo anual néo
. passa de 10%. Mas num quadro
~.econdmico tdo complicado,
. conciliar retomada do cresci-
“mento com controle da infla-
. ‘cdondo é tarefa facil, e consti-
“tui o principal desafio a ser
-‘enfrentado por Itamar.
"> Se tentar diminuir a reces-
. 840, baixando os juros, a de-
‘manda aumenta e 0s pregcos
~‘ganham maior impulso, pres-
. sionando a inflacdo. Com ju-

- Camisa de for¢a

ros pouco atrativos, também
corre o risco de afastar os in-
vestidores de que precisa para
financiar a divida publica.

“Combinar reativagido da
economia com queda da infla-
¢do é uma coisa complicadis-
sima”, diz Emilio Alfieri, as-
sessor econdmico da Associa-
cao Comercial de Sdo Paulo.
“E o primeiro grande desafio e
o primeiro grande problema
para 0 novo governo”, concor-
da Sideval Aroni, presidente
do Sindicato dos Economistas
do Estado de Sdo Paulo. Para
Alfieri, alternativas como
congelamento e prefixacdo de
precos e salarios para segurar
a inflacdo se comprovaram
ineficazes e desastrosas.

Na opinido de Alfieri, oideal
é nio fazer mudancas bruscas,
deixando as medidas que per-
mitam a retomada gradual do
crescimento para o ano que
vem, e concentrar os esforcgos
numa reforma tributaria de
emergéncia que garanta ao go-
verno caixa suficiente para
atravessar o proximo ano.

Mais cético, Sideval Aroni
acha que os interesses confli-
tantes das for¢as politicas que
hoje dao sustentagdo ao novo
governo nio permitirdo a ado-
¢édo de um programa econdmi-
co mais abrangente. “O que d4
para fazer é administrar a cai-
xa do governo, adotar alguma
reforma fiscal de emergéncia,
diminuir um pouco os juros e
tentar algum acordo para pre-

cos e saldrios”, diz. “O carater

heterogéneo do apoio politico
deixa 0 novo governo numa
verdadeira camisa de forca e
ele ters dificuldade de cami-
nhar em qualquer direcdo.”

Pontos positivos — De positivo,

Itamar encontra uma econo-
mia que a0s poucos volta a se
inserir no mercado interna-
cional e o reatamento das re-
lagdes do Pais com a comuni-
dade financeira mundial. O
acordo com os credores priva-
dos para uma divida de US$ 49
bilhdes nao depende mais do
Executivo. Os bancos trata-

_...ram de.apressar a.assinatura. .|«

do acordo enquanto Collor es-

tava no governo, e sua conclu-

sdo fica agora por conta da
aprovacado do Senado. Recebe
também reservas cambiais
num valor estimado de US$ 21

bilhdes, quatro vezes maior do

que o de 1990, o que aumenta a
capacidade do Pais de pagaras
contas no Exterior e funciona
como garantia extra para con-
trolar os precos internos, via

aumento das importagoes, ca- -
'S0 seja preciso.

Interesses antagonicos sdo apontados por Aroni
.como empecilho, para as mudancas na economia

Alternativas de que dispde para conduzir a economia

PROPOSTAS

DIFICULDADES

Retomada do crescimento

A indUstria tem 40% de capacidade ociosa, e um grande
contingente de mdo-de-obra desempregada. Pode
aumentar a producédo sem grandes investimentos,
recontratando os funcionarios, se o governo baixar os
jurose dilatar os prazos de recolhimento dos impostos

Reforma tributaria

~ O governo pode adotar umareformatributaria de "0 alcance dessa medida é curto. Paralelamente, o

emergéncia, baseada num acordo minimo, para garantir
um félego financeiro no ano que vem

Precos e salarios

A equipe de Itamar pode aproveitar o crédito de
confianca da sociedade para adotar algum tipo de acordo
para precos e salarios, com a finalidade de evitar uma
pressdo muito forte sobre a inflacdo. A reativacdo das
negociacdes nas camaras setoriais € uma saida possivel.
O acordo com o setor automobilistico pode ser um
modelo a ser seguido para os demais setores

Abertura da economia

A manutencdo do ritmo de abertura da economia, com o
atual cronograma de reducao das aliquotas do Imposto
de Importacao, é também uma forma de controlar a
inflagdo, pelo aumento da concorréncia.

Manter o ritmo e as normas do programa de privatizacao, -
para diminuir o tamanho do Estado na economia e
reduzir o déficit publico
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Privatizacao

Com o reaquecimento da economia os pre¢os tendem a
subir mais por causa do aumento da demanda tanto de
produtos finais como de matérias-primas, e a inflacdo
pode explodir. Sem juros atrativos o governo também

tera dificuldade para financiar a divida puablica. Mexer =~
nos impostos agora pode provocar uma crise fiscal '

governo precisa montar um projeto mais amplo, que

pode partir de uma revisdo das propostas da equipede
Ary Oswaldo Mattos Filho, para 1993, quando havera a -
reforma constitucional

Essa medida também tem félego curto, enquanto néo for. -
implaintada uma reforma fiscal que equilibre as contas -
plblicas e permita o combate efetivo da inflagdo. Além
disso, o modelo do setor automobilistico s6 tem chances °
de funcionar nos setores em que poucas empresas .
dominam a maior parte do mercado. E muito dificil et
conseguir um acordo desse tipo com setores mais Sk
pulverizados, como téxtil/vestuério e agricultura, cujos’
precos tém um impacto maior no custo de vida

A abertura acelerada pode levar ao sucateamento do e
parque industrial de vérios setores e aumentar o
desemprego. Uma alternativa é revisar a etapa final do
progtama de abertura, mantendo a redugdo tarifaria ja em

A venda apressada das estatais pode se tornarummau
negécio, com a transferéncia do patriménio pablico para o
setor privado por precos subavaliados. A composicdo das
moedas aceitas na privatizacdo também poderia ser alterada,
com a reducao do uso das chamadas moedas podres
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