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ir para to-
153965 evidente
que 0 novo .
"’Qg@verno nao
i surglu como
“""“sultado de
o ama progres-
LE06¥a acumula-
k. 2xho de forgas
5glpg)ht1cas do .
rowuzgimento de novas liderancas
mﬂe}hda conquista da sociedade por
by as idéias. Longe disto, o go-
" verno nasce de um ato de repudno.
“+Ksociedade vomitou Collor.

Nio tendo sido a substincia
do governo escolhida de ante-
nido, ela sera profundamente in-
| {luenciada pelo contexto em que
t» {inesperadamente) surge. Pare-
inieespois, recomendavel indagar-
;HD@&E sobre as caracteristicas maio-
2~ regtdeste contexto, €, para tanto,
prsmma comparagdo com 0 meio
¥ Jhinbiente em que se deu a esco-
{+ 4ha de Collor pode ser um bom
~ponto de partida.
darions VO final de 89, a economia
1.. brasileira estava ingressando na
‘ wé}]@permﬂacao O desempenho da
_..¢conomia ndo havia contudo si-
“'do seriamente prejudlcado o de-
t’“ﬁ?mprego era minimo € a grande
F““maioria das empresas operava a
¥4 %M nivel razoavel de utilizagio
£5 J&°capacidade. Em tais condi-
177 (bés, enfrentar a morfe iminente
F2%@& moeda nacional — e o caos
Wﬂiséguramente dai resultante —

F\wgwt‘ *

era a tarefa imediata e a priori-
dade absoluta.

Neste final de 92, por contras-
te, ¢ facil ver que a prioridade
nacional ndo fez a gentileza politi-
ca de autodefinir-se. Se a inflacio
permanece escandalosamente al-
ta, ndo € menos verdade que o
desemprego assumiu proporcdes
nunca vistas, € que as empresas
amargam prejuizos sem preceden-
tes, enquanto setores industriais
inteiros encontram-se na iminén-
cia de sucumbir, & mingua de de-
manda: a producdo de bens de
capital sob encomenda, que ja
atingiu a cifra anual de US$ 10
bilhdes, ndo devera atingir, neste
ano, USS 3 bilhoes.

Ao afundar lentamente, ainda
que “apontando na diregdo cer-
ta”, como € de praxe dizer, 0 go-
verno anterior deixou, em suma,

.além de uma elevadissima infla-
" ¢do, uma enorme heranga de de-

mandas reprimidas. Elas virdo
agora inevitavelmente a tona — e
ndo poderdo deixar de sensibilizar
um governo formado por politi-
cos profissionais, mais propensos
a atender a reivindicagdes da so-
ciedade do ‘que a tragar rumos
para a economia ou a construir
institui¢Oes resistentes a inflagdo.
Isto posto, parece razoavel admi-
tir que, no curto prazo, a inflagdo
ndo terd precedéncia sobre a ten-
tativa de atendimento das deman-
das da sociedade. Para a maioria
dos economistas (no mundo mais
do que no Brasil) esta possibilida-
de sugere suicidio. O julgamento

talvez seja apressado. Vejamos
por qué.

O novo governo tem sobre o
anterior duas inegaveis vantagens.
Primeiramente, dispde de uma
maioria legislativa, de inicio, pelo
menos, inquestionavel. Além dis-
to, pode — e deve — valer-se do
clima de catarse nacional para ir
fundo no combate a sonegagio. A
primeira vantagem lhe possibilita
passar uma reforma fiscal de

* emergéncia de dimensoes ndo des-

preziveis. A sugunda lhe permite
— os profissionais da area sabe-
riam como fazé-lo — elevar mais
uma vez, ndo desprezivelmente, a
arrecadagdo. A partir de ambos
0s avangos, poderia ser testada
em mercado a possibilidade de re-
dugdo do excepcional prémio de
risco (juros reais) que vem sendo
pago para que os agentes econo-
micos retenham ativos sob a for-
ma de titulos da divida interna; e
podera também ser aliviado um
ou outro ponto de grande tensdo
social, através de pequenos gastos
criteriosamente escolhidos. Para
que qualquer destes movimentos
seja possivel, sem deterioragdo do
quadro inflacionario, é no entan-
to indispensavel que as expectati-
vas dos agentes econdmicos sejam
tranqiilizadas — o que pode tal-
vez ser obtido pela exibi¢do de um
elevado grau de sintonia entre
Executivo e Legislativo, condi¢io
minima de governabilidade na cri-
tica situagdo em que nos encon-
tramos.

Sem margem para duvidas, o
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avango sobre campo minado (pela
volatilidade das expectativas) que
acabamos de sugerir permitiria
apenas um certo alivio. Advirta-
se, no entanto, que dado o agra-
vamento extremo da recessdo, es-
te alivio pode ser uma pre-condi-
¢d0 para que se tente algo mais
substantivo numa segunda etapa.
Do ponto de vista do combate a

~ inflaglio, se estaria,em suma (pre-

sumivelmente sem abrir a guar-
da), criando condicdes para —
possivelmente em meio a revisdo
da ConstituicBo — passar refor-
mas mais profundas e estrutural-
mente estabilizantes. Se estas re-
formas forem efetivadas, teriam
entdo sido criadas condigdes para
o langamento de politicas de ren-
da, precedidas de reformas e an-
coradas em consensos.

Em suma, ndo € impossivel vi-
sualizar caminhos, ainda que es-
treitos, através dos quais 0 novo
Governo acate € aproveite as con-
digdes do contexto muito especial
com que se defronta. Muito mais
facil €, contudo, perder-se no
atendimento topico de demandas,
reacender expectativas de acelera-
¢do inflacionaria... € tentar, mais
adiante, impedir o desastre, atra-
vés de um plano salvador. Muito

_ provavelmente, o destino estari

selado j4 nos primeiros passos.

Este artigo foi escrito dois dias antes de seu

autor receber o convite para ocupar o cargo
de presidente do Banco'Nacional de Desen-
volvimento Econémico e Social (BNDES)




