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¢omparando-se o valor
internacional das
matérias-primas da Riissia
com o suposto valor de toda
a sua economia, chega-se a
um resultado espantoso. Se
todo o petrdleo, g4s natu-
ral, ouro, ferro e outros me-
tais que a Rissia produz
neste ano fossem exporta-
dos e vendidos aos pregos
vigentes nos mercados
mundiais, a Russia ganha-
ria cerca de US$ 110 bi.
lhdes. A taxa atual de cam-
bio, isso equivale a 27 tri-
1hges de rublos. Mas, 4 ta-
Xxa de produgdo no primeiro
semestre deste ano, 0 PNB
total da Riissia em 1992 se-
r4 de apenas 15 trilhdes de
rublos. Em outras pala-
vras, as matérias-primas
que a Riussia extrai da ter-

‘ra valem duas vezes mais

do que todos os bens e ser-
vigos que o pais produz.
Como isso é possivel? A

. producdo de matérias-

primas est4d incluida no
PNB. Se o PNB é 0 menor
dos dois niimeros, deve ser
porque as empresas indus-
triais estdo subtraindo, e
ndo adicionando, valor as
matérias-primas que con-
somem. Com base nesse
critério, a Rissia estaria
economicamente em me-
lhor condigdo, se todos os
operarios russos, com ex-
ce¢do dos que trabalham
em indistrias de minera-
¢do, petroleo e transportes
(que seriam necessérios
para despachar as
matérias-primas para o
Ocidente), simplesmente
deixassem de trabalhar.
Sem divida, trata-se de
um tremendo exagero. O
valor das matérias-primas
da Russia pode ser estima-

. do porque existem pregos

do. mercado mundial para

- essas ‘‘commodities’’. Mas
. & maior parte da produgio

industrial e dos servigos da
Russia ndo é comercializa-
da internacionalmente.
Quase todos os economis-
tas concordam que o rublo
russo est4 subvalorizado,
mas ninguém sabe de
quanto é essa subvaloriza-
¢do. Por isso, a simples
conversdo dos pregos do-

- mésticos a atual taxa de

cambio subestima o valor
de todos os bens e outras

. matérias-primas da Riis-

sia, embora seja impossi-
vel dizer qual a porcenta-
gem exata dessa subava-
liagdo.

Mesmo Ievando isso em
conta, a indiistria russa es-
t4 claramente prejudicada
por empresas que sub-
traem valor. Um estudo re-

. cente estima que cerca de

8% da atual produgdo in-

- dustrial russa tem um va-
. lor diminuido e que 35%

dessa produgdo ndo seria

. rentédvel a longo prazo, le-

vando em consideragio os

custos de: méo-de-obra ede:
capital, :

Essas _estimativas po-, * tores de manufaturas estdo
dem ser. demaszadamente-'
.otimistas. Em muitas das

antigas economias de pla-
nejamento central foram
encontradas-empresas que
subtrafam o valor de seus
produtos.. Muitas dessas
companhias*eram outrora

consideradas empresas ex: -

celentes. ‘A Karl Zeiss Je-
na, fabricante de cimeras
fotogréﬂcas, era uma das
campeds de.exportagdo da
ex-Alemanha Oriental. De-
pois da umfzcacéo alema,

constatou-se;que a compa- -

nhia estava ‘importando 30
marcos (US$.19,75) de insu-
mos para cada 8 marcos de
produ¢do. Atualmente; os
processadores de diaman:
tes da’ Russ:a fornecem ou-
tro exemplo'evidente de ga-
nhos na.exportagdo: eles
cortam e lapidam inabil-
mente jéias, cujo valor é
menor do que.os diamantes
brutos dos quais sdo feitas.
Num pafsj; capitalista,

qualquer companhia qiie fi- -

zesse isso quebraria e as
matérias-primas e a ener-
gia por ela consumidas se-
riam vendidas a outros pa-
ra fins muito mais iiteis.
Mas, durante décadas, o
planejamento central con-
tou com a fixag¢do arbitrs-
ria dos pregos pelos buro-
cratas. Em 1988, os pregos,
domésticos estzpulados pa-
ra a energia e as matérias-

primas na Riissia eram a -

metade do que receberiam
no mercado mundial. Con-
tudo, os pregos dos bens
manufaturados eram
freqilentemente fixados
bem acima dos pregos in-
ternacionais e esse padrio
continua atualmente. Por
isso as fabricas pareéiam
estar adicionando valor,

mesmo quando na realida- -

de ndo o estavam.

Agora que os pregos fo: '

ram liberados, estdo se
aproximando dos niveis do
mercado mundial. Como

era de esperar, 0S pregos’

das matérias-primas estdo
aumentando mais rapida-
mente do que os pre¢os.das
manufaturas. Essa mudan-

_¢a nos pregos relativos.re-

velou que muitas f4bricas
estdo de fato subtraindo va-
lor, muito embora os pre-
cos domésticos do petréleo
sejam aproximadamente
um quinto dos pregos do
mercado mundial.

A subtragdo de valor aju-
da a explicar duas curiosas

caracteristicas -da’ econo- .

mia russa. Em primeiro lu-
gar, as empresas aumenta-
ram tanto os lucros nomi.
nais (e isso sugere que es-
tdo em bom estado) quanto
as dividas entre si (e isso
sugere que estio em difi-
culdade). -O que parece es-
tar acontecendo é que, na
realidade, os produtores de
matérias-primas estio

.crédito. Mas como os forn

_pode explicar por que &

tornando-se .mais; lucrati:
vos. Entretanto, os produ-

estocando -produtos mven-¢
déveis, mas classificando
esses estoques como “lu-
cros’’ e persuadindo os for-,
necedores a contmuar,ﬁ
exportando-lhes - pegas ag;

cedores se encontram nes:
sa mesma sitia¢do dificil,
estdo querendo fazer o,
mesmo para registrar seus |
proéprios ““lucros’’,

‘Em segundo lugar, isso

subvalorizagdo do rublo.
ndo causou uma expansio:
nas exportacdes de manu:
faturados. De fato, o valor:;
das exportagdes russas eri)

meiro semestre deste ano
teve uma queda de 35% em;
comparag¢do comio mesmao’
perfodo de 1991, apesar de
um vertiginoso "declinio dd,

taxa de-cambio.

A depreciagdo da moeda”
diminui os custos do capital,
e da mio-de-obra domésti-:

_cos para as empresas, em’

comparag¢do com os custos
assumidos por seus-compe-
tidores ‘internacionais. Pa-
ra uma empresa deficit4-.

' ria, essa redug¢do no custo,

se for. suficientemente
grande, pode transformar
em lucros os prejuizos com
os bens exportados ou
permitir-lhe que cobre um
prego mais baixo nos mer-
cados externos, auferindo
luero mesmo assim. Mas os
bens produzidos por uma
empresa que subtrai-valor’
sdo, por defini¢do, menos
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valiosos a precos do merca-

- do mundial .do -que as
‘ maténas-pmmas e a ener-
© gia que’essa empresa con-

some. Mesmo que seus cus-
tos de capital e de mao-de-
obra sejam reduzidos a ze-
ro; essa’ empresa se torna-
r4 ainda assim cada vez
mais pobre. Uma queda no
valor da moeda nunca a
ajudarg-a voltar a'contabi.

. lizar um lucro genuino.

‘Por isso, a abertura da
econormia russa ao mundo
exterior devers obrigi-la a-
espec:ahzar-se mais na
producéo de matérias-
primas.e menos na produ-
¢éo de .manufaturas, pelo .

- menos: S‘inicialmente. Os ge-

rentes’ mdustnazs russos ja
estio se queixando aberta-
mente“contra a préxima
"kuwamzacéo“ da econo- .
mia —uma palavra que ad-

mite inadvertidamente que
um pouco de ‘‘desindustria-
lizag40” aumentars efeti- .
vamente a riqueza russa.

Se for‘aprovada pelo Parla-
mento’'russo uma lei sobre

.faléncias, muitas f4bricas

irdo a bancarrota e milhdes
de pessoas perderdo seus
empregos. Socialmente, is-

So ser4 algo explosivo..Ine- -
“'vitavelmente, ser4 descrito -

‘como um colapso economx-
co. :
Mas se as fabricas que
falirem em primeiro lugar
forem daquelas que sub-
‘traem valor, entdo a com-
balida economia sair4 ga-

nhando e ndo perdendo.



