BB obtém USS$ 115 milhoes em trés dias
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OBanco doBrasil captou ontem
US$ 40 milhdes numa operagio
com um {nico investidor institu-
cional americano e, de segunda-
feira até ontern, havia obtido mais
US$ 75 milhoes em linhas de co-
mércio exterior por um prazo mé-
dio de 180 dias. Assim, o BB dispde
de US$ 115 milhoes para financiar
as exporta¢bes com recursos obti-
dosnos tiltimos trés dias.

" Para contornar a aversio ao risco
de paises emergentes e a elevacio
dos custos de emissdo para o Brasil, 0
BB mudou sua estratégia de capta-
¢io de recursos no exterior. Segundo
informou o vice-presidente da Area
de Atacado e Internacional do ban-

¢q, Rossano Maranhio Pinto, ao in-
vés de buscar uma grande emissio
através de oferta piiblica, o BB optou
por fazer daqui por diante uma série
de pequenas emissdes junto aumou
dois investidores internacionais,
com os quais a institui¢io “senta,
conversa, mostra os niimeros do
banco e a situagio do pais e acaba
conseguindo custos. menores do
que junto a um grande grupo de in-
vestidores” que, dada a escassez de
oferta de crédito para paises emer-
gentes, pressionam por “spreads”
(taxas de risco) mais elevados.

A emissdo de ontem, de US$ 40
milhdes, coordenada pelo ING -Ba-
ring, tem prazo de sete anos, dois
anos de caréncia e juros fixos de
7,89% ao ano. Para Marcelo Lyrio, do
ING, o custo de captac¢do para o BB

foi “fantastico”—de 470 pontos base
sobre os titulos do Tesouro America-
no—se comparado aorisco pais que
ronda a casa dos 1.700 pontos base,
oquerevelague oBanco doBrasil es-
taria tendo “reconhecimento me-
lhor e maior do mercado®.

Essas condi¢des sdo idénticas as
acertadas na emissio que o banco
fez de US$ 450 milhdes em dezem-
bro do ano passado. “f um sinal im-
portante de uma mudanga de hu-
mor no mercado externo. Ha algum
tempo que ndo se ouvia falar em
emissio por prazo de 7 anos e aum
custo idéntico ao dade dezembro de
20017, avalia Maranhio. Ele disse
queonomedoinvestidorésigilosoe
que o banco pretende seguir nessa
nova estratégia, de fazer colocagdes
de papéis de valores mais baixos, en-

tre US$ 30 milhdes e US$ 100 mi-
lhGes. Tais operagdes s3o submeti-
das a “rating” da Moody’s e da Stan-
dart & Poors e consideradas “invest-
ment grade” . Sio estruturadas de
forma a terem um fluxo de cumpri-
mento de ordens de pagamento em
délar que transitam pela agéncia do
BB em Nova York. Se, por alguma ra-
z30, o Banco do Brasil ndo cumprir
os pagamentos do bonus emitido, o
investidor tem o direito de acessar a
ordem de pagamento. No mercado,
sdo conhecidas como ordens de pa-
gamento em délar MT100.

O BB destinari os US$ 40 milhges
para financiamentos especifica-
mente pré-pagamentos de exporta-
¢oes, operacoes de longo prazo de
pré-embarque onde o exportador ja
possui um contrato de venda.

Ja dos US$ 75 milhdes captados
nos Giltimos trés dias, 80% foram ob-
tidos junto ao mercado europeu e os
20% restantes de bancos americanos
e asidticos. Segundo o vice-presiden-
te do BB, esta havendo uma ligeira
melhora na oferta de linhas comer-
ciais nas {iltimas duas semanas, de-
pois de trés meses de redugdes cons-
tantes. Esta captagdo teve um custo
de 55 pontos base acima dos cobra-
dos antes do estreitamento da ofer-
ta, a partir de maio, o que ele consi-
dera que ainda a torna “extrema-
mente competitiva”.

Em junho o BB captou US$ 300
milhdes também sob a coordenagio
do ING Baring, estruturada de forma
semelhante 3 de ontem, mas que
carregava uma apdlice de seguro
que garantia o risco. Desta vez, se-

gundo Lyrio, ndo foi necessario ter
um contrato de seguro para elevar o
“rating” do BB. Em dezembro de
2001 foram US$ 450 milhées e am-
bas as operacoes( de dezembro e ju-
lho) eram lastreadas em fluxos de
ordem de pagamento (recebiveis)
daagénciadobancoem NY.

Segundo Maranhio, a institui-
¢30 opera com uma enorme di-
versidade de instrumentos de
captacio junto a pessoas fisicas,
juridicas, bancos e mercado de ca-
pitais no exterior. S6 de pessoas fi-
sicas no Japio o banco tem depd-
sitos e poupangas equivalentes a
US$ 1,1 bilhdo que s3o usados pa-
ra financiar comércio externo.
Hoje sdo sete agéncias naquele
pais e o BB pretende, em breve,
abrir mais dez agéncias.



