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‘Mercado de olho nas urnas

Para analistas, com fim da desculpa do nervosismo pré-eleitoral, chegou a “hora da verdade” do d6lar

ALBERTO KOMATSUE -
REPORTER DO JB

SONIA ARARIPE
EDITORA DE ECONOMIA

Hoje, as atencoes do merca-
do financeiro estarao voltadas
para o resultado das urnas. Nu-
ma eventual vitoria de LuizIna-
cio Lula da Silva, do PT, muitos

analistas consideram que tera .

chegado a “hora da verdade”
para o ddlar, que absorveu todo
0 nervosismo pré-eleitoral e fi-
cou perigosamente perto dos
R$ 4. ,

' Para economistas ouvidos
pelo Jornal do Brasil, a cotacdo
da moeda americana ndo deve
recuar significativamente com
os resultados do pleito. O ex-mi-
nistro Joao Paulo dos Reis Vel-
loso adverte que os solavancos
do mercado dos Gltimos meses
mostram que nao € hora de crer
em animos acalmados.

- Qualquer previsao € puro
palpite. O mercado esta com-
pletamente irracional. E, dessa
forma, nao d4 para acreditar
que 0 movimento passard a ser
técnico apenas por conta da
realizacao das eleicoes. As du-
vidas ainda sao imensas. Qual
serd a equipe econémica do fu-
turo presidente? Como sera a
fase de transigdo? - considera.

0 economista-chefe do Ban-
co Itau e ex-diretor do Banco
Central, Sérgio Werlang, obser-
va que seria muito importante a
definicao ao menos dos cargos
mais importantes do futuro go-
verno. E cita o caso dos minis-

tros da Fazenda, do Planeja-:

mento, das Comunicagoes, das
Relagoes Exteriores e, é claro,
da presidéncia doBC.

~ Esses nomes ajudariam a
dar credibilidade e acalmariam
o mercado. Costuma ser assim
depois que osresultadossaem e
os nomes sdo indicados. Mas is-

tem sido afetado pelas

sonao quer dizer que esse cena-
rio ird se repetir dessa vez -
lembra Werlang, que observa
ainda que o quadro da econo-
mia internacional ainda tera
muito impacto no ritmo do mer-
cado brasileiro.

Um dos principais assesso-
res economicos de Lu-
la, Guido Mantega, re-
conheceu na semana
passada que o ddlar
“nao deve retroceder”
Para ele, que também é
professor da Fundagao
Getulio Vargas, o ddlar

“condicoes adversas do
cendrio internacional”,

comoa desaceleracdo da econo-

mia americana e as quedas das
bolsas internacionais.

0 ex-diretor do BC Carlos
Thadeu de Freitas tem opinido
parecida. Para ele, o d6lar s6
tende arecuar frente aoreal em

2003. Um dos fatores de pressao

repasse da alta do dolar a0
~prego da gasolina, que
segundo alguns analistas,
esta com uma defasagem de
mais de 30%. Mas, com as
cotacoes da moeda
americana e do petroleo nas
alturas, um aumento sera
inevitavel. O reajuste dos
_combustiveis afeta 0s custos

com transportes, tanto das
passagens de onibus e
avioes quanto do frete de
mercadorias

Setor piblico

Novembro

R$ 622,8 bilhdes

34,98%

R$ 26,6 bilhoes

Alimentos
T £ Sao diretamente
afetados 0s
produtos que tém precos
_dolarizados, como o trigo
(usado em pdes e massas),
a soja e 0 milho

| Bens duraveis
Mais de um tergo dos
| custos das montadoras
é dolarizado e, com aaltada
moeda americana, trocar de

WERLANG

até o fim deste ano, diz, é o ven-

cimento de US$ 3,6 bilhdes em |

titulos cambiais, no préximo
dia 17 (leia mais abaixo).
~Se 0 BC ndo rolar essa divi-

da, vai haver pressao sobre o do-

lar - conta Freitas, enfatizando
crer que a instituicao consegui-
rarolar essa divida.

Freitas, que também
é professor do Ibmec
Business School, acre-
dita que a eventual
transicao da equipe
econdmica de Fernan-
do Henrique Cardoso
para a de Lula ja estava
sendo armada meses
antes das eleicoes.

- A transicdo ja estava sendo
feita no dia-a-dia. Como o PT vi-
nha reconhecendo que o Fundo
Monetario Internacional era
necessario, nao devera haver
solavancos — diz.

Para o economista, o primei-

ro’ grande passo da equipe de

¢ carro fica mais caro.

Eletrodomésticos e aparelhos
eletroeletronicos também
tendem a ser reajustados.

0 repasse s6 nao vem sendo
integral devido ao ritmo lento

. da economia brasileira: com

pouco dinheiro em circulacdo,
amargem de repasse do
cambio aos precos

fica limitada

imentos
\plicagoes cambiais
' continuam sendo uma
aposta de alto risco. 0 pequeno

- investidor nao deve embarcar

em ondas especulativas, sob
pena de perder muito dinheiro.
Investimentos em moeda
americana s sao

. recomendaveis para quem tem
. dividas em délar para saldar.

Acdes sao outra opcdo

_ arriscada, mas que oferece
~ perspectuvas de ganhos

expressivos a longo prazo.
Poupanca e'CDB sao
alternativas indicadas para

. quem ndo quer perder
- 050n0 .

Fonte: Banco Central e mercado

um possivel governo Lula sera
restaurar a credibilidade do
pais no mercado internacional
para permitir uma volta do fi-
nanciamento externo. Na opi-
nido de Freitas, isso s6 serd al-
cancado se a equipe petista pu-
der participar das proximas
reunides com o FMI e mostrar
que esta dispesta a seguir o “re-

~ ceitudrio” do Fundo, pois “nao

ha outra alternativa”.

Outro ponto importante pa-
ra a transicdo, segundo Freitas,
é permitir a continuidade do
trabalho que ja vem sendo feito
peloBC, mas s6 comumaressal-

. va. O banco ndo deveria quei-

mar as reservas cambiais para
conter a alta do ddlar, de forma
que Lula possa iniciar seu go-
verno munido delas. Além dis-
so, ele prega que alguns pregos,
como o da gasolina, deveriam
ser reajustados agora, para-que
“comecem alinhados” o proxi-
mo ano. As perspectivas para os
seis primeiros meses de 2003
nao sao muito
animadoras,
na visao de
Freitas.

- No pri-
meiro semes-
tre, ndo vai
haver espaco
para cresci-
mento, por
causa dapressaoinflacionariae
comomercado externo fechado
para o Brasil - diz. Para Freitas,
a recuperacdo devera vir no se-
gundo semestre, quando o pais
comecara a ficar menos depen-
dente do capital estrangeiro.

O professor da FGV Luiz
Carlos Ewald acredita que o do- -

Analistas
pedem
indicacao
rapida

da equipe
econdmica

—lar devarecuara-partirdehojer——

Até o fim do ano, ele acredita
que a cotacao da moeda ameri-
cana fique entre R$ 2,80 e R$ 3.
Para Ewald, vai valer amdxima
do mercado financeiro,ade que

“compra-se no boato e vende-se
no fato”.

_ Para o diretor da corretora
Agora Sénior Alvaro Bandeira,
a transicao para o proximo go-
verno pode ser trangiiila. Mas
s6 se a equipe economica for
anunciada com rapidez. Até o
fim do ano, na avaliacéo dele, o
dolar deve ser cotado entre R$ 3
e R$ 3,20, porque o atual pata-
mar esta exagerado.

- O mercado ja precificou
(embutiu na cotagdo do dolar) a
vitéria de Lula no primeiro ou
no segundo turno. -




